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M3BELUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA
CKynwTUHM aKuMoHapa u pykoBoacTBy Bpokepcko - aunepckor apywTtea M&V Investments a.g., Beorpag

M3Bpumnu cmMo peBusmnjy NpUIoXeHWX nojeavHayHux puHaHcmjckux masewwTaja (ctpaHa 3 go 45) 6pokepcko-
avnepckor gpywTsa ,M&V Investments® a.a., beorpag (y Aarbem Tekcty “Opywteo”), Koju obyxsaTajy bunaHc
cTawa Ha gaH 31. geuembpa 2017. roguHe n ogrosapajyhu 6unaHc ycnexa, u3BellTaj 0 octanom pesynrary,
13BeLLlTaj 0 MpoMeHama Ha Kanutany u u3seLluTaj O TOKOBMMa roTOBMHE 3a roAuHy Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH,
Kao 1 npernes 3HavajHux pa4yHOBOACTBEHMX NONUTUKA APYre HAanoOMeHe y3 nojeanHavyHe nHaHCcHjcKke n3BeLuTaje.

Odzo80pHOCM pykosodcmea 3a nojeduHaqyHe chuHaHCUjCKe u3sewmaje

PykoBoACTBO je 0AroBOPHO 3a cacTaBrbame 1 oep npeseHTaumjy oBux nojeanHavyHnx ouHaHCHjCK1X n3seLTaja y
cknagy ca 3akoHom o payyHoBoAcTBy Penybnvke Cpbuje, kao 1 3a MHTEpHe KOHTPOJie Koje PyKOBOACTBO cMaTtpa
HEOMNXOAHUM 3a cacTaBribake NojeauHaYHNX (PUHAHCUCKMX U3BELUTAja KOjU He cagpKe norpeluHe uHgopmaumje
Of, MaTepwujanHor 3Hayaja, HacTane ycnea KpYMMuHarnHe pagHe WUim rpeLuke.

O0z080pHOCM pesu3opa

Hawa oaroBopHOCT je Aa M3pa3MMO MULLIbEHE O MPUIIOKEHUM MOjeANHAYHUM (DMHAHCUJCKUM M3BeLTajuMa Ha
ocHoBY 06aBrbeHe peBusuje. PeBnsnjy cmo obasunu y cknagy ca 3akoHOM O peBu3uju 1 CTaHAapAMMa peBusnje
npumenseneumM y Penybnvum Cpbuju. OBM cTaHgapAu Hamaxy ycarnaweHoCT ca eTUYKUM npuHuMnuva u ga
peBusunjy nnaHupamo n o06aBnMMo Ha HauvH koju omoryhaBsa ga ce, y pa3ymHOj Mepu, yBEPUMO Aa nojeavHayvHu
1HaHCKjCKM U3BELUTAjN HEe cagpKe NorpeLuHe nHdopmaumje og MaTepujanHor 3Havaja.

PeBuanja ykrbydyje cnpoBohewe nocTynaka y uurby npubaBrbawa peBU3NCKMX Aoka3a O WU3HOCMMa U
obenogawmBakyMa y nojeamHadHum (UHaHCKHjCkMM n3BelTajuma. M3bop noctynaka 3aBucy of PeEBU3OPCKOT
npocyhuBara, ykibyyyjyhu npoueHy pusuka maTepujanHo 3HayajHuX rpeluaka cagpXaHux Yy MnojeAuHayvyHum
dMHaHCHjCKUM 13BEeLUTajuMa, HacTanux ycneq KpMmuHanHe pagme unu rpetuke. MNpunnkomM npoueHe 0BMX pu3ika,
peBn30p pasmaTtpa MHTEpPHe KOHTPOJSIe Koje Cy penieBaHTHe 3a cacTaBrbare U dep npeseHTaumnjy nojeguHavyHmx
dMHaHCHjCKUX M3BeLLTaja Y LUMIby OCMULLIbaBaka Hajoorbnx Moryhnx peBnsopckmx Npoueaypa, anu He y umrby
n3paxkaBara MULLIbEHA O EPMKACHOCTU CUCTEMA MHTEPHUX KOHTpOna npaeHor nuua. PeBunanja Takohe ykrbyuyje
OLEHY MPUMEHEHUX PayYyHOBOACTBEHWX MONMUTMKA WM BPEAHOBawe 3Ha4ajHUjuX npoueHa Koje je M3BPLUMIIO
PYKOBOACTBO, Kao ¥ OLEHy OMLiTe Npe3eHTauuje nojeamHaqyHmx MHaHCHjCKUX n3BeLUTaja.

Cmatpamo fa cy peBu3ujcku [0oKa3un koje cMo npubasunv JoBoSbHM U ofroBapajyhu n ga o6esbehyjy connaHy
OCHOBY 33 M3paxaBare Haller MULLIbEeH-a.

Muwrbere

Mo Hawem muwrbewy, MojeanHavyHn (PUHaAHCWCKM M3BeLTaju Npukasyjy UCTUHUTO M OGjeKTMBHO, MO CBUM
MaTepujanHo 3HavajHMM nuTawnma, rHaHcKjcku nonoxaj ApywTea Ha gaH 31. geuembpa 2017. roguHe, Kao n
pesynTaTte HEeroBor nocrioBaka M TOKOBE FOTOBMHE 3a roAMHy Koja Ce 3aBpluaBa Ha Taj gaH, y Ccknagy ca
payyHOBoACTBEHUM nponucuma Penybnuvke Cpbuje.

U3eewimaj o Opyaum 3aKOHCKUM U pe2yriamopHUM ycrioguma

PykoBoacTeo [IpyLUuTBa je 04roBOpHO 3a cacTaBrbake NojeAuHavyHOr roAuLLIHKLEr 3BELLTaja O NMOCMnoBaky Yy ckrnagy
ca 3axteBuma Baxehux nponuca y Penybnvuu Cpbujn, koju Huje cacTaBHM €0 MPUMNOXEHUX MOjeaAnHaYHMX
duHaHCHjcknx u3BewTaja. Y ckrnagy ca 3akoHom O peBusnju Penybnuke CpbOuje, Hawa oaroBOPHOCT je Aa
n3pasMMo MULLIIbEHE O ycknaheHoCTV MojeauHavYHor roauviiker u3sellTaja o nocrnosakwy 3a 2017. roguHy ca
nojeanHayHuMm UHaAHCUJCKUM M3BeLlTajuma 3a Ty MOCMNOBHY roauHy. o Hawem Mulrbewy, dUHaHcujcke
nHdopMauuje obenoparweHe y NojeAMHa4YHOM rouLIHbEM M3BELLTajy O nocrnoBawy 3a 2017. roguHy ycarnaileHe
Cy ca peBuaMpaHUM nojeamHayqHum hMHaHCKjCKUM U3BELLTajMMa 3a roAMHY Koja ce 3aBpLuasa 31. aeuembpa 2017.
roguHe.

(HacTaBrba ce)

Deloitte ce oaHocu Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npaBHO nnLe ocHOBaHO y cknaay ca npaBoM YjeaumeHor KpaseBctBa Benuke BputaHuje n CeBepHe Mpcke, n Mpexy
HEroBMX YslaHOBA, Of KOjUX je cBaku 3acebaH u camocTanaH npasBHU cy6jekT. Monmumo Bac aa nocetute www.deloitte.com/rs/o-nama 3a AeTasbHWUjW ONUC NpaBHe CTPYKType
Deloitte Touche Tohmatsu Limited v HeHUX gpyLliTaBa YnaHoBa.
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U3BELUTAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA

CKynwTMHM aKunoHapa u pykoBoacTBy Bpokepcko-aunepckor gpywrtBa M&V Investments a.n., Beorpaa
(HacTaBak)

Ocmarno

Kao wto je o6enogareHo y HanoMeHu 2.1. y3 nojeanHayvHe ovHaHcuHjcke u3seLuTaje, [pyLITBo je oBe nojegmHayHe
(buHaHcHjcke U3BELLTaje cacTaBWUIO HAa OCHOBY U NMpema 3axTeBnMa 3akoHa u nponuca Penybnuke Cpbuje roe cy
ynarawa y 3aBMCHa [pyLITBa McKkasaHa no HabaBHOj BPeOHOCTU yMareHOj 3a eBeHTyarnHo obes3Bpeherse.
[eTarbHuju  nNpukas KOHCONMMAOBAHOr (OMHAHCUjCKOr nonoxaja [pywTtBa ce Moxe [Jobutu yBMAOM Yy
KOHCONMAoBaHe hMHaHCKjCKe M3BELLTAje, Koje je y cknady ca 3akoHOM O pavyyHOBOACTBY M peBU3nju, OpywiTBO
obaBe3HO fa cacTaBu U aa ucte goctasu AreHumju 3a npuepeaHe pernctpe go 31. jyna 2018. roautHe.

Beorpag, 5. mapt 2018. roguHe
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MonyrwaBa Bpokepcko-4UNepeko ApYLWTBO

MaTtuyHu Bpoj ucpa penatHocTu nue
08614938 6612 100448611
MocnosHo UMe: 500 "M&V INVESTMENTS" AD BEOGRAD
Ceauwre : Beorpagn, bynesap Muxawna NynuHa 115E
BEWUNAHC YCIMEXA
BPOKEPCKO-OUNEPCKOI OAPYLWTBA
y nepvoay oa 01.01. ao 31.12. 2017 _roauHe
-y xurbgaama AuvHapa -
Mpyna Hano- WaHoc
pauyHa, NO3UUWMJIA AOM |mena Texyha MpeTxoaHa
pasdyH 6poj rogvHa rogvHa
1 2 3 4 5 B
A. MOCNOBHW NPUXOOU U PACXOOH
I. NOCNOBHW MPUXOOM (1002+1003) 1001 128.226 101.660
70, 71 1. MNpuxoaw no ocHoBy obaBreara AenaTHOCTK 1002 53.687 73.695
72 2. [lo6uum W3 OCTBapeHe pasnuke y LeHu 1003 6 74.539 27.965
Il NOCNOBHW PACXOOW 1004 57.123 72.189
(1005+1006+1007+1008+1009+1010)
60 1. Pacxoam no ocHoBy obaBm-awa AenaTHocTy 1005 2.677 4673
61 2. MNyBuum Ha OCTBAPEHO] Pa3nuUM y LUeHU 1006 8 3.198 10.842
63 3. Tpolwkosu 3apaja, HakHana 3apasa v ocTanu NUYHK Pacxoau 1007 9 26.057 28.158
641 4. TpowKoBu aMopTuaauuje 1008 15 1.018 851
642 5. TpolwkoBu pe3epeucara 1009
B4 Ll 641 6. OCTanu NOCnoBHU Pacxoau 1010 | 10 24.172 27.565
W B42), 65
Il TOCNOBHW NOEUTAK (1001-1004) 1011 71.103 29.471
IV NOCNOBHW N'YBWUTAK (1004-1001) 1012
V ®@MHAHCWUJCKW NPUXOOWN
73 (1014+1015+1016+1017) 1013 11 3.772.076 3.357.260
730 1. ©UHAHCK|CKU NPUXOAU O MBTULYHWUX W 3BBUCHWUX NPaBHUX NKUA 1014 912 1.672
732 2. Mpuxoau o4 KamaTa 1015 430 466
3. Mo3uTUBHE KYPCHE pPa3nuke, NPUXoAU No OCHOBY edexaTa
733, 734, 735 BanyTHe KNayayne, NPpUXoAu 04 AMBUAEHAK U yyewha y aobuTky 1016 3.698.251 3.345.179
3aBUCHUX NPEBHWUX NULE U 33j@AHUYKUX yNarama
731, 739 4. Ocranu hUHaHCHjCKU NPUXOAK 1017 72.483 9.943
- VI. DUHAHCUJICKKN PACXOOW 1018 12 100.545 65.891
(1019+1020+1021+1022)
_— 1. ®UHAHCUjCKKU pacxoAu M3 0AHOCA €A MATU4HUM U 3aBUCHUM 1019 2.241
npaBHUM NUUUMa
622 2. Pacxoau kamata 1020 16 1
3. HeraTusHe KypcHe pasnuke, pacxcau No ocHosy edrekaTta
623, 624, 625 BanyTHE knay3yne u pacxoAu oA ydewha y ryBuTky saBucHux 1021 5.464 2.079
NPaBHUX NUUA U 38JeAHUYKKX ynaramwa
6214528 4, Ocranu huHaHcujcku pacxoau 1022 G2.824 63.801
VIIMPUXO4W C4 YCKNABUBAHA BPEAHOCTM AYTOPOYHMX
752 DUHAHCUICKKNX MNACMAHA U XAPTUJA O BPEAHOCTU 1023 297
PACNONOXUBUX 3A NMPOAAJY
VIl PACXOAU O YCKNABUBAHA BPEAHOCTW OYIOPOYHIUX
672 SUHAHCUICKMX NMNACMAHA U XAPTWUJA Of] BPEAHOCTY 1024 | 13 23.357 163.811
PACNONOXWUBUX 3A NMPOOAJY
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Ipyna Hano- W3Hoc
padyHa, NO3NLUWUJIA AQM |meHa Tekyha MpeTxoaHa
pasyH 6poj roavHa TOAVHE
1 2 3 4 5 6
i IX OCTANM NPUXOAW 1025 8.260 1.547
(ocum 752)
€6, 67 X OCTANM PACXOAV 1026 118 6.954
(ocum 672)
XI OBUTAK U3 PEOOBHOTI MOCNOBAHA MNMPE ONOPE3UBAHA 1027 3.727.419 3.151.919
(1001-1004+1013-1018+1023-1024+1025-1026)
Xl T'YBUTAK U3 PEOBHOI NOCNOBAHA MNPE ONOPE3UBAHA 1028
(1004-1001+1018-1013+1024-1023+1026-1025)
Xl HETO AOBUTAK NMOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA,
76-68 E®EKTW NMPOMEHE PAYYHOBOLACTBEHE NONUTUKE, 1029
WCNPABKE MPELLAKA PAHWJUX NEPUOOA
XIV HETO N'YBEUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJIBA,
68-76 E®EKTW MPOMEHE PAYYHOBO/ACTBEHE NONUTUKE, 1030
WCMPABKE MPELLUAKA PAHWUJWUX NMEPNOOA
B. AOBUTAK NPE ONOPE3UBAHA
(1027-1028+1029-1030) 1031 3.727 .419 3.151.919
B. 'YEUTAK NPE ONOPE3UBAHA 1032
(1028-1027+1030-1029)
. NMOPE3 HA JOBUTAK
821 1. Mopecku pacxoan nepuoaa 1033
822 2. OanoxeHW NOpPeCcKK pacxoau nepuoaa 1034
823 3. OANOKEHU MOPECKU NPUXOAM NEpUOAA 1035 | 14 267
A. HETO AOBUTAK 1036 3.727.686| 3.151.919
(1031-1032-1033-1034+1035)
. HETO N'YBUTAK 1037
(1032-1031+1033+1034-1035)
E. HETO AOBUTAK KOJU NPUNAOQA MAHRUHCKUM YNATAYUMA 1038
. HETO AOBUTAK KOJU NPUNAOA BNACHALIMMA MATUYHOT 1039
NMPABHOI NALA
3. 3APAIA NO AKLUWJIU
1. OcHoBHa 3apajaa no akuuju 1040
2. YmaweHa (passojreHa) 3apana no akuyuju 1041
HanomeHa:

Moanuwuje Ha AOM 1038 u AOM 1039 nonykaBajy camo KOA KOHCONWAOBAHUX (PUHAHCUJCKUX M3BellTaja.

Beorpaay,

02.03.2018

AaHa

roauHe

3aKOHCKM 3aCTYNHUK

O6pa3au nponucaH MpasuNHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY W (hUHAHCKjCKMM M3BewTajuMa 3a Bpokepcko - aunepcka apywTsea
("Cnyx6enu rnacHuk PC" 6p. 156/2014, 137/2014 n 143/2014).
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Monykwasa Bpokepcko-AMNEpPCKo APYLWTBO

MaTuyHu Bpoj Ludpa aenatHocTu nue
08614938 6612 100448611
MocnoBHO UMeE: BAO "M&V INVESTMENTS" AD BEOGRAD
Ceauwre : Beorpapn, bynesap Muxauna MNynuxa 115E
M3BELUTAJ O OCTAINOM PE3YINTATY
BPOKEPCKO-AUNEPCKOI APYLUTBA
y nepvoay oa 01.01. 0o 3112, 2017 . roauHe
- ¥ XurLanama auHapa -
Ipyna Hano- WaHoc
padyHa, NOoO3ULKNIA AOM |meHa Tekyha MpeTtxoaHa
pauyH opoj roguHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A: HETO PE3YNATAT U3 NOCNOBAHA
I. HETO AOBUTAK (AOI 1036) 2001 3.727.686 3.151.919
Il. HETO r'YBUTAK (AOI 1037) 2002
5. OCTANW CBEOBYXBATHU OOBUTAK UNTU NTYBUTAK
a) Craske koje Hehe GuTH peknacudukoBaHe y Bunancy ycnexa
y 6yayhum nepuoguma
1. NpomeHe pesanopu3sauuje
#0 a) nosehatbe peBanopuIaUnoHUX pesepsu 2003 50
6) CMarbere pesanopu3aLMoHUX pesepsi 2004 218
2, HepeanusoBanu Aobuuyu unu rybuuu no ocHosy ynarawa y
BMaCHUYKE UHCTPYMEHTEe kanutana
442,443 a) nobuum 2005
B) rybuuun 2006
6) CraBke Koje HakHagHO Mory Butu BUTKH peknacuuKkoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoguma
1. OoBuyw unu rybuum no ocHoBy xapTwja 04 BPEAHOCTU
PACnonoXusux 3a npoaajy
444,445 a) noBuum 2007 13.939 191.726
6) ryGuum 2008 12.476
2 Pesepse No 0CHOBY NpepayyHa (PUHaHCKUjCKUX U3BELITa]a
NpUKa3aHux y Apyroj MyHKUWOHANHO] BanyTu, OAHOCHO BanyTv
P NpUKa3uBara
a) pobuum 2009
6) ry6uum 2010
I. NOBUTAK MO OCHOBY NOPE3A KOJWU CE OAHOCK 2011
HA OCTANN PE3YNTAT NEPUOIA
Il. T'YBUTAK NO OCHOBY NOPE3A KOJW CE OQHOCH
HA OCTANW PE3YNTAT NEPUOAA s 8540 6277
IIl. YKYNAH OCTANW CBEOBYXBATHW [IOBUTAK 185.499
(2003+2005+2007+2009+2011) - (2004+2006+2008+2010+2012) >= 0 2013 :
IV YKYTAH OCTANKW CBEOBYXBATHW NYBUTAK 2014 7.005
(2004+2006+2008+2010+2012) - (2003+2005+2007+2009+2011) >= 0 '




Mpyna Hano- WaHoc
padyHa, nNO3NLUKMJIA AOM | meHa Texyha MpeTtxoaHa
pasyH 6poj roAvHa roAiMHa
1 2 3 4 5 6
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHUW PE3YNTAT NEPUOOA
I YKYNAH CBEOBYXBATHW JOBUTAK
(2001-2002+2013-2014) >= 0 2015 3.720.591 3.337.418
1. MNpunucad BeRAMHCKUM BNacHUUMMa Kanurana 2016
2. MNpunyucad snacHMUMMa KOju HeMajy KoHTpony 2017
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW NYBUTAK 2018
(2002-2001+2014-2013) >= 0
1. MNpunucad BeRMHCKUM BNacHULMMa kanutana 2019
2. MNpunucaH BnacHUMMa KOjW Hemajy KoHTpony 2020
y beorpany, /. 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
AdHA 02.03.2018. roauHe

O6pasay nponucaH MNpasUNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (DMHAEHCKjCKMM U3BEwTajuma 3a Bpokepcko - Aunepcka ApywTea
("CnyxBeHu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).

HSFormular © 2002-2015 Handy soft
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Monytasa GPOKEPCKO-AUNEPCKO APYLITBO

MaTtuunu Gpoj Wudpa penatHocTn
08614938 6612

nue
100448611

[MocnoBHO ume:

BAA "M&V INVESTMENTS" AD BEOGRAD

Ceauwre : Beorpaa, bynesap Muxauna Nynuxa 115E
BUNAHC CTAHA
BPOKEPCKO-OUNEPCKOI OPYLWUTBA
Ha AaH 3112 20 17 ropune
=y xun;ggaua AWHapa -
Mpyna Hano- W3Hoc
pauvyHa, NMO3ULUKUJIA AOM MEH’?l Texyha HDETXO.D.HG
pauyH Bpoj roauHa roavHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAITHA UMOBUHA
(0002+0003+0006+0009+0010+0011+0012) 0001 15.543.393| 15.503.772
00 | HEMATEPWJANHA UMOBUHA 0002 15 4,789 5.037
01 Il MATEPUJANTHA UMOBWHA (0004+0005) 0003 15 11.881 12.852
glfacun D12 1. MarepujanHa uMoBuHa 0004 11.881 12.852
u aeo 019)
H2udis 2. IHBeCTUUWOHE HEeKDEeTHUHEe 0005
(aeo)
02 1l YYELIRA Y KAMUTANY (0007+0008) 0006 | 16 14.947.614 | 14.884.903
020, 021
ity mec: 1. Yuewha y kanutany 3aBUCHUX W OCTANMX NOBE3AHUX NPABHUX NULA 0007 14.947.614| 14.884.903
022 n 028 2. Yyewha y kanutany ocrtanux npasHUx nuua
(aeo) (yqewha y kanurany ucnoa 25 %) 0008
03 (ocum 034) IV AYTOPOYHM NNACMAHIN ooos | 17 1.362 1.362
31 V XAPTUJE Of1 BPEOAHOCTK PACNONOXUBE 3A NPOOAJY 0010 18 577.747 599.618
30 VI XAPTWUJE O BPEOHOCTUW KOJE CE APXKE 00O AOCNERA 0011
04 VII AYTOPOYHA MOTPAXUWBAHA 0012
5. OBPTHA UMOBUHA
(0014+0015+0016+0024) Qpa 18688 1372
10, 12 | 3ANUXE N NNAKREHW ABAHCK 0014 58
Il CTANHA CPEOCTBA HAMEHSEHA NPOOAJU U CPEACTBA
" NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIHA 015
N NOTPAXWUBAHA, MNACMAHW U TOTOBUHA
(0017+0018+0019+0020+0021+0022+0023) 0016 05387 el
55 1. MoTpaxuBarea 3@ HakHaje u NPOBU3Uje N0 OCHOBY 0017 19 3.822 2,089
obaerbama WHBECTULIMOHWX yCnyra
. 2. MNoTpaxueara 3a HaKHaae U NPOBU3UjE N0 OCHOBY 0018 20 595 112
obaBrsara AOAATHUX yenyra
22 3. MoTpaxusara 3a kaMaTy, AMBUAEHAE W OCTana ynarawa 0019 1 1
23 4. Ocrana noTpaxwsara ooz0 | 21 1.416 13.435
24 (ocum 246) 5. KpaTKopouHu (huHaHCHjCKW Nnacmakn 0021 | 22 27.500
25 B. [OTOBMHCKW EKBUBANEHTM 1 rOTOBMHA op22 | 23 89.503 41.528
26 7. MNopea Ha aoaaTy BpeaHOCT 0023
IV. XAPTWUJE O BPEAHOCTWU W OPYIA ®UHAHCUICKA 4
B MHCTPYMEHTM (0025+0026) o024 | 2 #1.8i0 2E:597
1. Xaptuje oa sBpeaHOCTM Koje ce apxe Ao gocneha
33 - AE0 KOju AoCneBa A0 jeJHe roauHe 0025
32 2. XapTuje op BpeaHocTU No pep BPEAHOCTU Kpoa BunaHc ycnexa 0026 91.270 28.597
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Mpyna Hano- WaHoc
pauyHa, No3uMUUWJA ACN |mena Tekyha MpeTxoaxa
pauyH Gpoj roguHa roauHa
1 2 3 4 5 6
278 B. OANOXEHA NOPECKA CPEACTBA 0027 14 8.073
27 ocum 278 r. AKTMBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA pozs | 25 278 279
B Sos e
98 . BAHEUITAHCHA AKTUBA 0030 33 820.024 7.226.837
NACUBA
$4§2?;4B§T0404+040?+0408+0409-04w0+0411-0414-041 7)>=0 nagi 10917383 | 7186792
40 | OCHOBHW KANUTAN 0402 27 3.757.905 3.757.905
41 Il YITACAH A HEYTINIATREH KATTUTAN 0403
42 Il KANWTANHE PE3EPBE (0405+0406) 0404
420 1. EMucuoHa npemuja 0405
421 2. Ocrane kanutanHe pesepse 0406
43 IV PE3EPBE U3 JOBUTKA 0407 28 1.596 1.596
440, 441 V PEBANOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0408 153 371
442, 444 VLI ggzﬁ:gﬂiﬁBAHM AOBULIX NO OCHOBY XAPTUJA OO 0409 76.395 70.796
443, 445 VIl gggﬁ:glg?raBAHM ryeWUK NO OCHOBY XAPTUJA O 0410 39.245 26.769
45 VIl HEPACMOPEBEHU JOBUTAK (0412+0413) 0411 7.120.579 3.392.893
450 1. HepacnopeheHn o6uTak NpeTX0AHUX roAUHE 0412 3.392.893 240.974
451 2. HepacnopeheHu gobuTtak Tekyhe roguHe 0413 3.727.686| 3.151.919
46 IX TYBUTAK (0415+0416) 0414
460 1. [yBuTak NpeTXo0AHUX roauHa 0415
461 2. l'ybutak Texyhe roauHe 0416
034, 246 X. OTKYNILEHE CONCTBEHE AKLIMJE 0417
o e 0418 4812.953| 8.428.604
50 | OYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 0419 29 286 145
51 Il AYTOPOYHE ®UHAHCUJICKE OBABE3E 0420
(0421+0422+0423)
514, 515 1. [lyropouqnu kpeauTu 0421
511 512, 513 2. Obasese N0 EMUTOBAHUM XapTyjaMa oA BPEAHOCTH 0422
y Nepuoay Ayxem oA roavHy AaHa
510, 518 3. Ocrane pyropoyHe uHaHcujcke obaseae 0423
- IIl KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E 0424 4812667| 8428459
(0425+0426+0427+0428+0429+0430+0431)
520 fo 524 1. KpaTkopo4Hu kpeautu 0425 | 30 4.773.857 1.777.384
526 2. Obasese No EMUTOBAHWUM XapTujama 04 BPeAHOCTH 0426
y Nepuoay o4 rofvHy aaHa
5251 528 3. OcTane kpaTkopoyHe uHaHcujcke obaseae 0427
53 4. Obasese 13 NOCNOBaka n428 | 31 4.061 6.612.148
= (osu;s! o 5. Obase3se 3a nopes Ha 404aTy BPEAHOCT U OCTane jasHe Npuxoae 0429 1.276 786
540 6. Obasese 3a nopes Ha gobutak 0430
56 (ocum 568) 7. MNacuBHa BPEMEHCKE paarpaHuyersa 0431 32 33.473 38.141




lpyna Hano- M3Hoc
paudyHa, NMO3NLUKUJIA AOMN |mewHa Tekyha MNpeTtxoaHa
pauyH 6poj roAvHa roAvHa
1 2 3 4 5 5
568 B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 0432
r. OBABE3E NO OCHOBY CTANHUX CPELCTABA HAMEHSEHUX
57 NPOJAJMU U CPEACTABA NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABILA 0433
0. 'YBUTAK U3HAD BUCWUHE KAMWUTANA
(0410+0414+0417-0402+0403-0404-0407-0408-0409-0411) >= 0 = 0434
(0418+0432+0433-0029) >= 0
. YKYMHA EUNAHCHA NACHBA
(0401+0418+ 0432+0433-0434) 0435 15.730.336 | 15.625.396
99 E. BAHEWJIAHCHA NMACHUBA 0436 | 33 820.024 | 7.226.837
\_U:\g?(?\\
# BEOTPAY: o EAN 3aKOHCKM 3aCTYNHUK
[M.v”-*} ® 2\ Vi
— 02.03.2018.  (orune patidd o\ r g
gv ey Z) Lo

OBpasay nponucad MNpaBUNHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U PMHAHCWjCKUM U3BELWTajuMa 3a Gpokepcko - Aunepcka ApywTea
("Cnyx6eHnu rnacHuk PC" Bp. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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MaTtuunu 6poj
08614938

Monywasa Gpokepcko-aMnepcko ApyWTEO

Wuchpa penaTtHocTh
6612

nne
100448611

MocnoeHo ume:

B "M&V INVESTMENTS" AD BEOGRAD

HSFormular © 2002-2015 Handy soft

Ceanwre : Beorpapn, bynesap Muxauna MNynuHa 115E
W3BELLUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUATANY
BPOKEPCKO-OWUNEPCKOI OAPYLWITBA
y nepvoay on 01.01. 10 3142, 2017 ropuHe
-M3IHOCH ¥ xubagama auHapa-
KomnoHewTe kanurana
P
en onue - 41 034 n 246 45
6poj At Sroe Ynucamn a 42143 46 OTkynneeHe R
EHOBHN pon Heynnahexwn AOM Pesepse Aon MyBurak AOR concreeHe Aan oGrax
kanwran Kanutan akyuje
1 2 3 4 5 6 i 8
MoYeTHo cTawe NpeTxoAHe roAMHe Ha aaH
01.01. 2016
1.
a) AYroBHW canao padyHa 4001 4019 4037 4055 4073 4091
6) noTpaxHW canao padyHa 4002 805.755 |4020 4038 1.596 |4058 4074 4092 240.974
Wcnpaska maTepuwjanHo 3HavajHnx rpelaka
NpPOMEHA PayYyHOBOACTBEHWX NONUTUKA
2.
a) ucpaBKe Ha AyroBHO] CTPaHW payyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
) MCpaske Ha NOTPaXHO] CTpaHU payyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopurosaHo NOYETHO CTawe NpeTxoaHe roanHe Ha
Aan 01.01. 2016
3. a) KOpUroBaHW AYrOBHW Canao padyHa .
(1a+ 2a - 26) >= 0 4005 4023 4041 4059 4077 4095
G) kopurosaHy noTpasty canao pauyHa 4006 805.755 4024 4042 1.596 |a060 4078 4096 240.974
(16 -2a +26) >=0
MNpomene y npetxoaroj 2016 ropunm
4. a) NpoMeT Ha /yroBHOj CTPaHW padyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097
6) NPOMET Ha NOTPaKHO] CTPaHM pavyHa 4008 2.952.150 4026 4044 4062 4080 4058 3.151.919
Cramse Ha kpajy npetxoaHe roavHe 31.12. 2016
5. a) AYrosHU canjo padyHa (3a + 4a - 46) >=0 4009 4027 4045 4063 4081 4099
6) NOTpakHM canao padyHa (36 - 4a + 46) >= 0 4010 3.757.905 |4028 4046 1.596 [4064 4082 4100 3.392.893




Pen.

KomnoHewTe kanutana

P onuc 40 # 034 n 246 iR
Poj N_- - Ynucaku a 42 m 43 46 OtkynrseHe HapachopeleL
e AOT HeynnaheHn A0 Peaepse ACI MyButak AOT concTeeHe AOM
Kanutan . ,qGGMTaK
KanuTan akuuje
1 2 3 4 & 6 7 8
Wcpaeka maTepujanHo 3HayajHuX rpewaka v
NpoMeHa pavyHOBOACTBEHMX NONUTUKA
6. .
a) ucpaske Ha AYrOBHOj CTPaHW padyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) ucpaske Ha NOTPAXHO| CTPaHW payyyHa 4012 4030) 4048 4066 4084 4102
KopurosaHo no4YeTHo cave Tekyhe roauHe Ha aaH
01.01.
7. a) KOPUroBaHW AYIOBHU CaAnAo padyHa
(5a + 6a - 66) >= 0 4013 4031 4049 4067 4085 4103
6) kopuroBaHuU NOTPaXKkHU canio padyHa 3.757.905 1.596 3.392.893
(56 - 6a + 66) >=0 4014 st 4032 4050 . 4068 4086 4104 .392.
lNpomere y Tekyhoj roAvHu
8.
a) NPOMET Ha /1YIOBHO] CTpaHu padyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105
6) NPOMET Ka NOTPakHOj CTPaHN pavyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 3.727.686
Cratbe Ha Kpajy Tekyhe roguHe 31.12.
9.
a) AyroBHu cangio pavdyHa (7a + 8a - 86) >=0 4017 4035 4053 4071 4089 4107
6) noTpaxHw cano pauyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4018 3.757.905 | 4038 4054 1.596 |4072 4090 4108 7.120.579
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KomnoHewTe octanor peaynrata

HSFormular © 2002-2015 Handy soft

441 Ykynan My6utak naHag
Pesepoe no KanuTan BACMHE kanuTana
e 440 ocHosm 442, 444 443 445 aon| (PPeasron3pa |, (0| [P(peaakon 3o
6poj onuc Pesanopu- npepatiyra Hepeanwnaosann Hepeanuaosawxu xon 12) - ?(pea a kon 12) - ?(pen 6
AON 3aumoHe AOM)  chunarcujcknx  |AON no6uuw no AOM ryBuuyn no kon 3 po kon 12))] kon 3 po kon 12)]
peaepse h3sewraja y ocHosy XOB ocHosy XOB >=0 =0
Apyroj
hyHKUMOHANHO]
BanyTH
1 2 9 10 11 12 13 14
MoYeTHo CTake NpeTXoAHe roAUHE Ha AaH
01.01. 2016
1
a) AYrosHU canao padyHa 4109 4127 4145 4163 207.104 907.224
4181 . 4180
6) NoTpaxH®1 cando payyHa 4110 321 4128 4148 65.682 |4164
Wcnpaska MaTepujanto 3HauajHux rpelaka u
NpOMEHA PauyHOBOACTBEHUX NONNTUKA
2.
a) UCpaBKe Ha /1yroBHO] CTPaHW padyHa 4111 4129 4147 4165 -
4181
6) UCpaske Ha NOTPAXHO] CTPAHW padyHa 4112 4130 4148 4166
KOpWroBaHo NOYeTHO CTame NPeTXOAHE TOANHE Ha
nax 01.01. 2016
3. a) KopUroBaHwu AYroBHW canao padyHa 4113 4131 4149 4167 207.104
(1a + 2a-26) >=0
> 4183 907.224 {4192
KOPUrOBAHW NOTPAXHW Canao padyHa 321 65.682
(16 - 2a + 26) >= 0 4114 4132 4150 4168
[pomeHe y npeTxoaHoj 2016 roguHm
4. a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4115 24 14133 4151 30.455 4169 19.338
4184 6.289.568 |4193
6) NpOMeT Ha NOTPAXHO] CTPaHK padyHa 4116 74 (4134 4152 35.569 |4170 199.673
Crame Ha kpajy npeTxoaHe roaunHe 31.12. 2016
5. a) AyroBHW canfo pavyHa (3a + 4a - 46) >= 0 4117 4135 4153 4171 26.769 - 7.196.792 | 104
) noTpaxHu cango padyHa (36 - 4a + 46) >= 0 4118 371 |4136 4154 70.796 (4172
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KomnoueHTeOCTanorpenynTaTa

441 YkynaH ryBuTak uaHag
PEJEpBe no Kanartan BUCHHE KanuTana
OCHOBH
Pea. 440 442 444 443 445 [?(pea 6 kon 3 ao [?(pea a kon 3 po
Aon Aor
6poj omve Pesanopu- ¢:ieazac:¥:;x Hepeanwnaosanu Hepeanniosaxu xon 12) - ?(pen OM kon 12)-7(pea 6
HoMN 3ayvone A0 naaeu.rraj : Aorn aoGuum no AoN ryBuum no %on 3 o kon 12)] kon 3 ao kon 12)]
pesepse j Y ocHosy XOB ocHosy XOB >=0 >=0
Apyroj
DyHKUMOHANHO]
BanyTH
1 2 9 10 11 12 13 14
Wcpaska MaTepujanHo 3HauajHux rpewaka u
NPOMEHa PayyHOBOACTBEHNX MONWTHKA
6.
a) UCpaBKe Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4119 4137 4155 4173
: 4186 4195
6) UCpaBKe Ha NOTPaXHO] CTPaHWU padyyHa 4120 4138 4156 4174
KopurosaHo noyetHo caTe Tekyhe rogvHe Ha aaH
01.01.
% a) KOPUroBaHW AYrOBHW Canao payyHa
)(53 + a - 66) >= 0 4121 4139 4157 4175 26.769
o 4187 7.196.792 |44g6
KOpUroBaMu NoTpaxuv canio padvyHa 371 70.796
(56 - 6a + 66) >=0 4122 4140 4158 4176
MNpomeHe y Tekyhoj
8| a) npowmer na ayroswoj cTparm pauya 4123 218 | 4141 4159 81.121 |4177 53.176 3790.504
4188 . . 4197
6) NPOMET Ha NOTPaXHD] CTPaHK padyHa 4124 4142 4160 86.720 4178 40.700
Crawe Ha kpajy Tekyhe roguHe 31.12.
B, a) AyroBHW cango pauyHa (7a + 8a - 86) >= 0 4125 4143 4161 4179 39.245 10.917.383
418 S L 41
6) noTpaHu canao padyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4126 153 | 4144 4162 76.395 4180 ? o8
3 |
eorpaay,
Y pasy 3aKoHCKK 3acTyNHUK
M.M. \
- 02.03.2018. fonwHe

O6pasay nponucaH MNpasunHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY W (bMHAHCKjCKUM W3BewTajuma 3a Bpokepcko - gunepcka ApywTea
("Cnyx6enn rmacHuk PC" Bp. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).

> T4 V
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MaTuuyHu Bpoj

08614938

Monykwasa Gpokepcko-4MNEepCKo APYWTBO

WWudppa aenatHoCcTH N
6612 100448611

MocnosHo ume:

BAA "M&V INVESTMENTS" AD BEOGRAD

CeauwrTe :

Beorpan, bynesap Muxauna MNynuHa 115E

U3BEWITAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
BPOKEPCKO-OUNEPCKOI OPYLWUTBA

01.01.

112

2017

y nepvoay o4 Ao . roauHe
- ¥ XUrbagama guHapa -
M3Hoc
Fe2nliads el Tekyha roguHa Hpr%;!:)f;a
1 3 3 4
A. TOKOBU TOTOBWHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
I. MIPUNUBU NOTOBUHE W3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU 3001 1.014.982 1.008.649
(3002+ 3003+3004+3005+3006+3007+3008+3009+3010)
1. MNpunusu oA HakHajaa NoO OCHOBY NPUjEMA U U3BPLUEH:A HANara KNjeHTa 3002 32.022 40.233
2 punuBu o HakHasa No OCHOBY yNpasrbakwa NopThONMoM KnujeHTa 3003
3. Mpunueun op HAKHEAA NO OCHOBY MHBECTUUMOHON CaBETOBA A 3004
4 [Mpwunuen oA HakHaAa No OCHOBY YCNyra NOKPOBUTE baA 3005
5. MNpunuen oA HakHaAa NO OCHOBY YCNYra areHTa eMucuje 3006
6. MNpunueu oA HakHaaa No OCHOBY ynpasrsara MTI 3007
7. Npunuew oA HakHaaa 3a A0AaTHE ycnyre 3008 37.883 33.561
8 lMpunuew oA xapTuja 04 BPEAHOCTM (AUNEPCKU NOCNOBY) 3008 927.878 929.566
9. Ocranu npunusm 3010 17.199 5.289
L. g%{l;i%lg:;?;gﬂl:;l& ;4)3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3011 992 286 1.078.238
1. Oanueun no ocHosy pacxoaa o 06aBrbatba MHBECTULMOHUX U A0AETHWUX YyCnyra 3012 4.335 5715
2. OANUBYU NO OCHOBY NPOAAjE XapTuja 04 BPEAHOCTH (AUNEpCKMU NOCMoBY) 3013 928.833 823.748
3. OANUBM NO OCHOBY ADPYTUX TPOLIKOBA NOCNOBAHa NOCNOBHUX PACX0AA 3014 54.021 75.755
4, Octanu oanvBeu 3015 5.097 173.020
1. I(-isEO'I('}?’gI;I.:U)'IMB FOTOBUHE 3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW 3016 22 695
V. HETO OANWB rOTOBWUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTUW 3017 69.589
(3011-3001)
B. TOKOBU N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
l. I;l;b:l;:d%t;gg;gib;gg;;ﬂ AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3018 3.725.366 3.791 271
1. Mpunusu oA npoaaje MaTepujanHUx U HEMaTepujanHux ynarawa 3019 1.066 716
2. Mpunueu oa npoaaje akuuja v yaena 3020
3. Mpunusu o AMBUAEHAK, 0AHOCHO A0BWUTU N0 OCHOBY ynaratwa y akuuje 1 yaene 3021 3.695.863 3.343.388
4, OcTanu npunusu 3022 28.437 447167
Il %%2??3M012—504.‘I;OD?;HE M3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA 3023 62.792 5.705.594
1. OAnvBW N0 OCHOBY MaTEPWjaNHUX U HEMATEPUjanHuX ynarata 3024 81 1.170
2. OANMBYM NO OCHOBY KYNOBUHE XapTuja 0 BPEAHOCTY (AUNepcKku NOcnosK) 3025 62.711 2.400.751
3. Ocranu oanusu 3026 3.303.673
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W3Hoc
NO3NUKUJIA AOM MpeTtxoaHa
Texkyha roauHa roauha
1 2 3 4
IIl. HETO NPUNUB NrIOTOBUHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA 3027 3.662.574
(3018- 3023)
IV. HETO O4NMB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA 3028 1.914.323
(3023-3018)
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I. MPUNIUB TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPABA 3029 8.960.626 3.897.462
(3030+3031+3032+3033+3034)
1. Mpunusu op emMucuje akuwja 3030
2 [Mpunusu oA eMUcHje AYXHWUYKMX XapTuja of BpeAHOCTW 3031
3. Mpunuewu 04 AYropoYHUX KpeauTa 3032
4. TpUNUBM 04 KPATKOPOYHMX KpeauTa 3033 8.960.626 3.897.462
5. Ocranu npunuen 3034
1. OanvB rOTOBUHE N3 AKTUBHOCTHW 3035 12.597.380 2.135.052
(3036+3037+3038+3039+3040+3041)
1. OanveKn N0 OCHOBY OTKYNa CONCTBEHWX akuuja 3036
2. OANMBM 3a OTNNATe AYropo4HUX KpEAUTa 3037
3. OANWBM 3a OTNNATE KPATKOPOYHWUX KpeauTa 3038 5.900.330 2.111.667
4. Oanueu 3a aueBuaeHae 3039 6.606.506
5. Oanueu 3a kamaTe 3040 80.544
6. Ocranu oanuemn 3041 23.385
1ll. HETO NPUNUB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3042 1.762.410
(3029-3035)
IV. HETO OANWUB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®PUHAHCUPAHA 3043 3.636.754
(3035-3029)
I. HETO NMPUIWUB FOTOBUHE (3016+3027+3042-3017-3028-3043) 3044 48.516
A. HETO OANUB rOTOBWHE (3017+3028+3043-3016-3027-3042) 3045 221.502
. FTOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOAA 3046 41.528 261.239
E. MO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE 1O OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3047 1.791
K. HETATUBHE KYPCHE PA3ITMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3048 541
3. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOOA (AOMN 0022) 89.503
(3046+3044-3045+3047-3048) 4049 : 41,528

naHa

y Beorpaay, 1< AN

02032018, roumme \

("CnywBenun rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).
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BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLUTBO
~M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL]

HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2017. roguHe

1.1.

2.1.

OCHUBAHKE Y NOCINOBHA MNMOJNIUTUKA
OcHoBHe nHcopmaumje o Bpokepcko - AMnepckom ApyLITBY

MHBecTnumoHo apywteo ,M&V Investments® a.a., beorpag (y garmem Tekcty: ,JpywitBo” unm “bpokepcko
- ounepcko ApywTteo“) gobuno je gossony 3a pag of Komwucuje 3a xaptuje og BpeaHocTty 17. oktobpa
1995. roguHe, Ha ocHoBy Pelwena 6poj 03/491/2-95. Ynuc y CyACKM peructap W3BPLUEH je Kon
MpuepepHor cyna y HoBom Capy, 7. HoBembpa 1995. roanHe, pewwerwem 6poj Pn-4809/95.

Bpokepcko - gunepcko apywTeo je unaH beorpaacke 6epse a.n., beorpag op 27. chebpyapa 1996.
roguHe.

Cegnwte Bpokepcko - gunepckor gpywTtsa je y beorpagy, bynesap Muxajna lMNMynuHa 115a, rae no
YroBopy 0 3akyny NocrnoBHor npocTtopa ca npasHumM nuuem MK Group a.0.0., Beorpag 6poj A 1078/09
on 1. maja 2009. rognHe, o6aBrba NOCMOBHY aKTUBHOCT.

OcHoBHa penaTHoCcT bpokepcko - gunepckor Apywtea je obaBrbawe WHBECTULMOHWX ycnyra u
aKTMBHOCTM KOje ce 0QHOCe Ha (PMHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE 1 TO: NPUjeM 1 NPEHOC Harnora Koju ce ogHoce
Ha NPoAajy 1 KynoBMHY (OUHaHCWJCKMX MHCTPYMeHaTa, U3BpLUEHE Hanora 3a padyH KnvjeHara, TproBake
3a COMCTBEHW payyH, ynpasrbake NopTdonnom, ycrnyre nokpoBUTEILCTBA Y BE3M Ca NOHYAOM U NpoaajoM
MHaHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa y3 obasesy oTKyna, ycryre y Be3u ca NoHyAOM W NpoAajoM UHAHCHJCKMX
MHCTpyMeHaTa 6e3 obaBe3e OTKyna, kao M 3a godaTtHe ycnyre AedwuHucaHe 3aKOHOM O TPXULITY
Kanutana u3 unaHa 2. ctas 1. Tayka 9) noarauke (1), (2), (3), (5), (6) n (7).

Ha ocHoBy Oagnyke HapogHe 6aHke Jyrocnasuje o HaumHy Bofhewa LleHTpanHor peructpa, LieHTpanHor
Jenoa n HauvHa obpayyHa xapTuja og BpeaHocTtu (Cn. nuct CPJ, 6p. 57/2001 1 60/2001), Bpokepcko -
Avnepcko ApyLwTBo je y HoBembpy 2001. roguHe 3akrby4mno Yrosop ca HapogHom 6aHkom Jyrocnasuje
0 YnaHcTBy y LieHTpanHoM pernctpy, Aenoy 1 KNUpUHIY XapTuja o4 BPeAHOCTY U U3BPLUNIIO je ynnaTy of
40,000 EUR-a y anHapckoj npotneBBpegHOCTH y MapaHTHU oHA.

Bpokepcko - anunepcko ApyWTBo je Ha AaH 31. geuembpa 2017. rognHe umano 14 3anocneHux pagHvka
(31. peuembpa 2016. roguHe: 14 3anocneHunx).

Mopecku naeHtudmkaumoHmn 6poj (MUB) Bpokepcko - annepckor ApywTsa je 100448611.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPE3EHTALUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA
N PAYMYHOBOOCTBEHU METO[

OcHoBe 3a cacTaBrbak€e U Npe3eHTauujy MHaHCUjCKMX U3BeLllTaja

MpaBHa nuua v npepyseTHuum y Penybnuum Cpbujn cy y obase3n ga Boferwe MNOCMOBHUX KhsWra,
npu3HaBake 1 npouerunBake MMOBMHE M 0baBe3a, Npuxoda u pacxoda, cacTtaBibame, Nnpukasvsame,
JocTaBbawe UM obenofawyBake (PUMHAHCUCKMX M3BELWITaja Bpwe Yy cknagy ca 3akoHOM O
payyHOBOACTBY (Y AarbeM TekcTy "3akoH", o6jaBrseH y "Cn. rmacHuk PC", 6p. 62/2013), kao n y cknagy
Ca ocTanom NpUMEHIbMBOM NOA3aKOHCKOM perynatnsom. [ipyLuTBo, Kao BENMKO NPaBHO NULe NpUMeksyje
MehyHapoaHe ctaHgapae duHaHcujckor ussewTtaBamwa (‘MCON), koju y cmucny HaBedeHOr 3aKoHa,
ob6yxBaTtajy: OkBMp 3a NpUNpemMare 1 Npukasveamwe uHaHcujckux nssewTaja (“Okeup*), MeflyHapoaHu
padyHoBoacTBeHn crtaHgapan (“MPC®), MehyHapoaHun cTaHgapan OUHAHCUCKOT UK3BellTaBakba
(“MCOU) n ca wMma noBesaHa Tymaudewa, usgata of Komuteta 3a Tymaderwe payyHOBOOCTBEHMUX
craHpgapaa (“IFRIC®), HakHagHe M3MeHe TUX cTandapAa U ca kbuma noBesaHa Tymayewa, oqobpeHn oa
Opbopa 3a mehyHapoaHe padyHoBoAcTBeHe cTtaHaapae (“IASB®), umju je npesoa yTBpAMo u objasuno
MWHUCTapPCTBO HAAMEXHO 3a NocnoBe UHaHCKja.

Pewerem MuHuctapctea og 13. mapta 2014. roguHe, koje je o6jaBrbeHo y Cnyxx6eHom rnacHuky PC 6p.
35 op 27. mapta 2014, roauHe (y oarbem TekcTy “Pellerwe o yTBphuBawy npesoda”) yTBpheHu cy n
06jaBrbeHn npeBoan OCHOBHUX TekctoBa MCOU n MPC, KoHuentyanHor okeBupa 3a (PMHAHCUjCKO
n3selwwTaBamwe (“KoHuentyanHu okBup“), ycBojeHux op cTpaHe Opbopa, kao u nose3aHux IFRIC
Tymaderwa. HasegeHu npesoamn objaBrbeHn y Peluerwy o yTBphnBamy NpeBoaa He yKibydyjy OcHOBe 3a
3aK/byuuBame, unyctpyjyhe npumepe, cmepHuue, KOMeHTape, CynpoTHa Mulibewa, paspaheHe
npuMmepe, kao M Apyrn OOMNyHCKM objawmaBajyhm maTepujan koju MOXe Aa Ce YCBOjU y Be3u ca
cTaHAapAvMa, OJHOCHO TyMayekrma, OCUM ako ce M3pUYMTO He HAaBOAW Aa je Taj MaTepwjan cacTaBHU
Aeo cTaHgapaa, o4HOCHO TyMaderna. Ha ocHoBy Peluensa o yTBphuBamy npesofa KoHuenTyanHu okeump,
MPC, MCoW, IFRIC 1 ca kuma noBe3aHa Tymadetrsa Koja Cy NpeBeaeHa, y NpUMeHu ¢y o4 (nHaHCKjCKUX
M3BeLUTaja Koju ce cacTaBrbajy Ha AaH 31. geuembpa 2014. roguHe.
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2.1.

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U NPE3EHTALUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA
N PAYMYHOBOACTBEHWU METO/[ (HacTtaBak)

OcHoBe 3a cacTaBrbate 1 npeseHTaumjy chmHaHCHjCKMX n3BellTaja (HacTaBak)

Ocvm nomeHyTor, MojeMHa 3aKoHCKa M noAsakoHcka perynatvea y Peny6nuum Cp6uju geduHue
oapefheHe payyHOBOACTBEHe NOCTYIKe, WTO UMa 3a nocreauvuy gogaTtHa ogcTtynakwa og MCOW kao wto
crnegu:

e [lpywTtBO je oBe nojeavHayHe duHaHCKjcke u3BewTaje (y AdarbeM TeKCTy “doMHaHCKjcKu
nsBeLLTajn”) cacTaBuro y cknagdy ca 3axtesuma [paBumHMKa O KOHTHOM OKBUPY W CaapXXuHU
payyHa y KOHTHOM OKBWpY 3a npvBpeAHa ApywTsa, 3agpyre v npefysetHuke (Crnyx6equ
rnacHuk Peny6nuke Cpbuje 6poj 95/2014) n popmaty nponmcaHom MNpaBUnHUKOM O cagpXuHu
1 chopmm obpasaua hrHaHCHjCKMX n3BeLLTaja 3a NpuBpeaHa APyLWTBa, 3aApyre v npeay3eTHuKe
(,Cnyx6enun rmacHuk PC*, 6p. 95/2014 n 144/2014), koju oacTtyna of dopmata AedurH1caHor y
MPC 1 (pesuampaH) — “lNpukasuBamwe uHaHcujcknx mnssewTaja” 1 MPC 7 — “UssewrTaj o
TOKOBMMa rotoBuHe".

e Pewere MuHuctapctsa duHaHcuja Penybnuke Cpbuje 6p. 401-00-896/2014-16 oa 13. mapTa
2014. rognHe (Cnyxb6enu rmacHuk Peny6nuke Cpbuje 6p. 35/2014) ytBphyje oa 3BaHu4He
cTaHAapAe YvHe 3BaHM4HM npeBoan MefyHapoaHux padyHoBoacTBeHux ctaHaapaa (MPC) u
MehyHapoaHux cTaHgapda duHaHcujckor m3selwTaBawa (MCOW) koje uspgaje Opbop 3a
mefyHapogHe pavyHoBOAcTBeHe cTaHAapde (IASB), kao n Tymadewa cTaHgapga usgatux og
cTpaHe KomuTteTa 3a Tymadene MeflyHapoaHor cpmHaHcmjckor n3seluTaBama (IFRIC) o 31. jyna
2013. roguHe. HakoH 31. jyna 2013. roguHe, oa ctpaHe IASB u IFRIC usgar je 3HavajaH 6poj
JonyHa, roanwknx noborswana, M3MmeHa O4HOCHO JodaTtaka noctojehum nnu pesnampaHum
cTaHgapauma n TymMadewuma, kao n ngasamwe HoBux MCOWU, ogHocHo ykmaawe noctojehmx
MPC, koju Hucy npesegeHmn 1 3BaHNYHO ycBojeHn y Penybnuum Cpbuju.

e OppeheHVM MNOA3aKOHCKOM akTUMa Koju Cy Ha cHasn y Tekyhem nepuogy 3axTeBa ce
npusHaBake, BpegHoBake U knacudukaumja cpeacrasa, obaBesa u kanuTana, kao u npmxoga
1 pacxofa koja OACTyna of 3axTeBa npeseaeHunx n ycesojeHnx MCou n MPC.

CxoOoHO HaBepgeHoMm, a uMmajyhm y Buay noTeHuMjanHo maTepujanHe ediekTe koje OACTynawa
pavyHoBOoACTBEeHUX nponuca Penybnuke Cpbuje og MCOU n MPC mory umaTtm Ha pearnHocT u
00jeKTMBHOCT hMHaHCKjCKMX M3BelwTaja [OpywTea, OBM (PUHAHCUKjCKM M3BELUTAjU Ce He MOry cmartpaTu
hrHaHCKjCKMM n3BeLTajuma cactaBrbeHnM y carnacHoctn ca MCoOU n MPC.

Mpunukom cactaBrbakwa oBUX UHaHCKjCKMX n3eeLlTaja, JpywTteo Huje npumerHuno MCoOUN n MPC koju
y cBojum ofpenbama [03BOrbaBajy paHujy NpyMeHy.

durHaHCKjCKU U3BELLTAjM CY CacTaBrbeHW Yy CKrafy ca HayerioM WCTOPUjCKOr TPOLUKa, OCUM ako Huje
[pyrauvje HaBeZleHO y pa4yHOBOACTBEHUM MOMMUTMKaMa Koje Ccy AaTe y fAarbeM TEKCTY.

JpywTBo je y cactaBrbaky 0BUMX (OPMHAHCU]CKMX M3BELLTaja NpUMer1Bano padyHoBOACTBEHE NONUTUKE
o6pasnoxeHe y HanomeHmn 3.

Y cknagy ca 3akoHOM O pavyHOBOACTBY (PMHAHCWjCKM M3BeLwTaju [OpywTeBa Cy MckasaHu y xurbagama
AvHapa. OuHap npeacTaBrba 3BaHWYHY U3BeLuTajHy BanyTy y Peny6nuum Cpouju.

OBu nojeanHayvHn pmHaHcujckm n3BeluTaju ogobpermn cy oa ctpaHe Opbopa anpekTopa AaHa 2. mapTa
2017. roguHe.

YnopeaHu nogauu

YnopegHe nogatke npeacTtaBrbajy PMHAHCUJCKU M3BELLTAjU Ha JaH U 3a roAvHy 3aBplleHy Ha aaH 31.
aeuembpa 2016. roguHe.
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3.1

3.2.

3.3.

3.4.

NPErNeg 3aHAYAJHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX MONUTUKA
Mpuxoan n pacxoau No 0OCHOBY NpoBU3Mja U KamaTa

Mpnxoam no ocHoBy NpoBM3uja 3a Bpokepcke ycryre U pacxoAm No OCHOBY HakHaAa u nposu3aunja yTephyjy
ce y TpeHyTKy gocneha 3a Hannaty OAHOCHO y nepuody kaja cy ocTtBapeHw. [lpuxogu no ocHoBy
npoBu3nja nckasyjy ce no akTypHOj BPeAHOCTU U NpeacTaBibajy NpoBU3KWjy MO OCHOBY TproBaka
xapTujama of Bpe4HOCTH.

Mpuxoam n pacxogu No OCHOBY Kamata, ykIby4yjyhn n 3aTe3Hy kamaTty M ocTanu NpuMxoau U pacxoam
NoCrnoBama Ce Krsie No Hayeny y3apoyHoCTU NpuUxoda U pacxoaa.

I'IpepaquaBaH:e U3HOCa y CTpaHUM cpeacTBMMa nnahawa

MocrnoBHe NpoOMeHe HacTarne y CTpaHMM cpeAcTBMMa nnahara npepadyHaTte cy y AVHape Mo CPefHeM
Kypcy yTBpfHieHoM Ha MefyGaHKapckoM TPXWLLTY IEBK3a, KOjU je BaXWO Ha AaH NOCMOBHE NPOMEHE.

CpeactBa u o6aBese UckasaHe y CTpaHuM cpeacTemMMa nnahawa Ha faH bunaHca ctawa, npepadvyHatiu
Cy y AuHape no cpegrem Kypcy yTBpfleHOM Ha mehybaHkapCKOM TPXULLTY AeBU3a KOjU je BaXMno Ha Taj
OaH.

Mo3NTUBHE M HEraTMBHE KypCHe pasnuke HacTane MNpuIvkoM MOCIIOBHMX TpaHcakuuja y CTpaHuMm
cpeacTBMma nnahaka M NPUUKOM MpepadvyHa nosvuvja GunaHca cTamwa WcKasaHux y CTpaHuM
cpeacTeBMma nnahakba KHUWXEHe Cy Y KOPUCT UMK Ha TepeT GunaHca ycnexa, kao No3vuTMBHE, OAHOCHO
HeraTuBHE KypCcHe pasnuke.

BeHeduumje 3a 3anocneHe
a) Mope3u u donpuHocu ghpoHdo_uUMa 3a coyujasiHy cuaypHoOCm 3anoc/ieHuUx

Y cknagy ca nponucumMa koju ce npumetyjy y Penybnuuu Cpbuju, OpywTBo je y obaBe3n ga nnaha
nopese 1 JONPUHOCE MOPECKMM OpraHMma u gp>xaeBHUM hoHZOBMMA Kojuma ce obesbefyje couwnjanHa
curypHocT 3anocneHux. OBe obGaBese ykrbydyjy nopese W [[ONpuMHOCE 3a 3anocneHe Ha TepeT
nocrniogasLla y n3Hocuma obpadvyHaTtum no cronama NponMcaHnM 3aKOHCKMM mponucuma. JpywTso je
Takofne, obaBe3Ho Aa of 6pyTo 3apage 3anocneHnx obyctaBm JOMPUHOCE M Aa MX, Y UME 3anoCreHux,
ynnatu doHgosuma. opesn n JONpUHOCKM Ha TepeT MOocnofasBua v nopesv u AONPUHOCK Ha TepeT
3aMOoCMEeHOr Ce KibKe Ha TepeT pacxoaa neproaa Ha Koju ce ogHoce.

6) Obaee3se Mo ocHosy ommnpeMHUHa

OpywTBO je Ha ocHoBY oapentu 3akoHa o pagy y o6aBesun Aa UchnaTi 3arnocneHnma oTnpemMHuHe, npu
NpecTaHKy pagHor ofgHoca pagu kopuwherwa npaBa Ha NeH3Wjy, y BUCUHM [Be MpoceyHe 3apaje
ncnnaheHe y Peny6nvum, npema nocnegweM 06jaBrbeHOM NoaaTtky penyonunykor opraHa HaanexHor 3a
nocrnoBe CTaTUCTUKeE.

MartepujanHa umoBuHa (HekpeTHuHe n onpema)

MoyeTHO Meperse MaTepujanHe UMOBUHE Koja UCMyH-aBa YCroBe 3a Npu3HaBake CpefcTasa, BpLUM ce
no HabaBHOj BPEAHOCTM UMM LEHN KowTaka. HakHagHu magaum 3a matepujanHty MMOBUHY NpusHajy ce
Kao cpeacTBO camo Kada ce TUM usgauuma noborbliuasa CTake UMOBUHE M3HaL HeroBor npBoGUTHO
MPOLEH-EHOr CTaHOapaHor yumHka. CBY OCTanu HakHagHO HacTanu usgauy npuaHajy ce Kao pacxog y
nepuvony y Kojem cy HacTanu.

HakoH noyeTHOr mpuaHaBarba, HEKPeTHMHE Ce WUcKasyjy Mo NpoueHseHoj BPeaHOCTM, Koja uspaxasa
HUXOBY NOLUTEHY BPEAHOCT Ha AaH NpoLeHe, yMakeHoj 3a YKynaH M3HOC UCMpaBK1 BPeQHOCTH MO OCHOBY
amopTusaumje 1 ykynaH U3HOC UCNpaBKu BPeaHOCTU Mo OCHOBY rybuTka 36or obesspehera. MowTeHy
BPeOHOCT HEKPETHMHA YMHM HMX0Ba TPXWLLIHA BPedHOCT Koja ce yTephyje npoueHom. MpoueHe ce BpLue
pedoBHO, Ha Kpajy CBake roauHe, a kako O6u ce eBUAEeHTMpana cBa eBeHTyarnHa OACTyMnaka MoluTeHe
BPeOHOCTU MaTepujariHe UMOBWHE Y OHOCY Ha HeHy 1ckasaHy BPeHOCT Y Kiburama.

Onpema ce HaKOH MOYeTHOr NpuU3HaBaka MUckasyje No HabaBHOj LLEeHW UMK MO LEHN KoLUTaka YMaHeHoj
3a yKynaH usHoc obpadyHaTe amopTu3aLmje 1 yKynaH u3Hoc rybutka s36or oGesspehetsa.
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3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

NPErNeEQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
MartepujanHa umoBuHa (HekpeTHuHe n onpema) (HacTaBak)

MaTepujanHa MoBMHa NpecTaje Aa ce uckasyje y bunaHcy ctawa, HakoH oTyhera Unm kaga je cpeacTeo
TpajHO noBy4yeHo M3 ynotpebe n kaga ce of weroBor oTyflewa He o4eKyjy HukakBe 6yayhe ekoHoMcke
kopuctn. Jobvum mnm rybuum npoucTteknu m3 pacxogoBama unu oTyherwa yTBphyjy ce kao pasnuka
n3mehy npoLereHnX HETO NPUNMBa Of NpoAaje M UcKasaHor U3Hoca CpeacTBa U NpU3Hajy Kao Npuxop,
unu pacxop y bunaHcy ycnexa.

HemaTepujanHa nmoBuHa

HemaTtepujanHa ynarawa ce ofgHOCe Ha nuvueHue 3a codTBepe y ynotpebu kao M 4naHCTBO Yy
KIMMPUHLLKUM opraHu3aumjama LieHTpanHor peructpa xapTuja og BpegHocTu (y AarbeM Tekcty: LIPXOB).

HakoH noyeTHor NpusHaBama N1LEeHLe ce Uckasyjy No HabaBHOj LLeHW UK MO LIeHUN KoLUTaha yMakeHoj
3a yKynaH akymynupaHu usHoc obpadyHaTte amopTusaumje.

HematepujanHa nmoBMHaA npecTaje ga ce uckasyje y bunaHcy cTawa, HakoH oTyherwa unu kaga je
CpeacTBO TpajHO noBy4YeHO M3 ynoTpebe v kaga ce of werosor oTyhiewa He oyekyjy Hukakse byayhe
eKoHoMcke kopucTu. Jobuum nnm ryéuum npoucTeknu M3 pacxogoBara unu otyhewa yTBphyjy ce kao
pasnuka uamehy npouereHnx HETO NpUNMBa o4 Npoaaje U UckasaHor U3Hoca CpeacTBa U NpU3sHajy kao
npuxoa unu pacxog y bunaHcy ycnexa.

AmopTusaumja
AmMopTusauvja maTepujanHe u HemaTtepwjanHe MMOBMHE OBpadyHaBa ce MPOMOPLMOHaNHNM MEeTOAOM,

TOKOM MpOLEH-EHOT BEKa KopucHe ynotpebe. KopucHu Bek ynotpebe 1 cTone amopTu3auuje 3a rnasHe
rpyne cpeacrasa cy cnegehe:

Hasus Crona
paheBnHCKkM 0BjekTn 1.3%
TenedoHu, TenedoHcke UeHTpane n octana npunagajyha

onpema (ocum mMobunHmnx TenedoHa — 33.33%) 7%
KaHuenapujcku HameLlTaj 11% - 12.5%
doTokonup anapatu 14.3%
MyTHWYKM ayTOMOBMK 15.5% — 33.3%
Komnjytepcka onpema 20%

O6pavyH amopTu3auuje onpeme U HemaTepujanHux yrnarakwa noYnke of HapedHoOr Mecela y OAHOCY Ha
MeceL, y KOMe je OCHOBHO CpeAcTBO CTaBrfbeHO y ynotpeby. KopucHu Bek Tpajawa onpeme wu
HemaTepujanHux ynaraka ce MepuvoauMyHO MPEeucnuTyje M ako Cy OYeKMBawa 3acHOBaHa Ha HOBUM
npoLieHama 3Ha4ajHoO pa3nuuuTa of NpPeTXoA4HMX, obpadyH TpoLkoBa amopTu3auuje 3a Tekyhu n 6yaoyhe
nepuoge ce Kopuryje.

®duHaHcKjcka cpeacTBa n obaBese

drHaHcujcKa cpeacTBa M oGaBese ce eBUAeHTUpajy y GunaHcy cTarba Bpokepcko - Annepckor ApyLTea,
o[ MOMeHTa kafa je Bpokepcko - Aunepcko ApYyLITBO YTOBOPHUM oapeadama Be3aHO 3a UHCTPYMEHT.

FomosuHcKu eksusasieHmMu U 20moeguHa

Y MsaemTajy O HOBYaHMM TOKOBMMa Nnoa roTOBUHCKMM eKBuBalleHTMUMa U rOTOBUHOM cmanajy ce
pacnonoxwuBea cpeacTBa Ha Tekyhem pauyHy.

lMompaxuesara

MoTpaxmBara cy NpukasaHa fno HMXOBOj HOMUHAMHO] BPELHOCTU yMakeHOj 3a UCMpaBke BPeLHOCTM
HeHannaTyBMX NOTPaXuBaka Ha OCHOBY MPOLIEHE PYKOBOACTBA O BEPOBaTHOj HANNaTuBoCTW. [upekTaH
oTnUC noTpaxvBara Bpokepcko — AMNepcKo APYLWITBO BPLUM Ha OCHOBY MPUHYZAHOr MOpaBHaa,
HacTynatba 3acTapernocTi, KOHauHe CyfACKe oAryke W 3a gpyre criyyajeBe rae nocToju BeponocTojHa
JOKyMeHTaLMja O HEHaNaTMBOCTU NOTPaX1Baka.
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3.7.

3.9.

3.9.

NPErNeEQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
duHaHcujcka cpeacTBa U o6aBe3e (HacTaBak)
Xapmuje 00 spedHocmu Kojuma ce mpeyje

XapTuje og BpeQHOCTH Kojuma ce Tpryje ce cactoje U3 akuuja, KomepuujanHmnx 3annca n obsesHuua Penybnvke
Cpbuje no ocHoBy cTape AeBM3He wTedwe. XapTuje of BPegHOCTM KojuMa ce Tpryje MHuumjanHo cy
eBuaeHTUpaHe no HabaBHOj BpedHOCTM, a Ha AaH OunaHca cTawa ce CBOAE Ha TPXMULUHY BpEedHOCT.
HepeanusoBaHu Ao6uumn 1 ryéuum no ocHoBy CBOMeHa Ha TPXWULLHY BPEAHOCT Ce eBUAEHTUPajy y KOpUCT,
OOHOCHO Ha TepeT bunaHca ycrnexa y oKBUpy nosuuuje octanu npuxoam u pacxogn. 3a xapTuje og BpeaHoCTH
Kojuma ce Tpryje, a koje ce He KOTMpajy (OMCKOHTHE OOBE3HWLE M KOMepuWjanHui 3anucu) ymamere 3a
NpoLeeHN U3HOC BepOBAaTHE HEHAaMMaTUBOCTU Ce KHWXKW Y KOPUCT WCNpaBke BPedHOCTU XapTuja oA
BpedHOCTU KojuMa ce Tpryje, a Ha TepeT bunaHca ycnexa. PeanusoBaHu go6uum u rybuum no ocHoBy npogaje
XapTuja og Bpe4HOCTH KojuMa ce Tpryje ce eBUaeHTMpajy y KOpUCT OLHOCHO Ha TepeT BunaHca ycnexa y oKBupy
nosvuuje 4obmun, O4HOCHO ryGuLM N3 OCTBapeHe pasnuke y LieHW.

Ly2opoyHu huHaHcujcKu rrnacmMmaHu

Y oKBMpY AYropoyHMX (OMHaAHCUJCKMX NiacMaHa uckasaHa cy ydewha y kanutany Apyrux npasHux nuiua u
XapTuje of BpedHOCTU pacnorioxuse 3a npofajy, kKao v octanu OyropodHu nnacmanu. OBM nnacmaHu ce
MHMUMjanHO nckasyjy no HabaBHOj BPeAHOCTM, a HakoH WHMUMjanHor BpedHOBaka BpLUM Ce CBONere Ha
nowTeHy BpegHoCT. HepeanusoBaHu gobutak unu rybutak Koju npousunnasu M3 npomMeHa Yy MOLUTEHO]
BPeOHOCTU (hbMHaHCKjCKOr cpeacTBa Koje je pacrnonoXuBo 3a npoaajy (ykbyyyjyhu u yvewha y kanutany
ocTanux nNpasHUX NnLUa) 1 Koje H1je Aeo oJHoca 3allTUTe UcKa3syje ce AMPEKTHO Y CONCTBEHOM KanuTasny cse
[OK ce hMHaHCMjCKO CPeACcTBO He npofa, Hanmnatu unu Ha Apyrn HadvH oTyhu unu OoK ce He yTBpaM Aa je
dmHaHCKjcKo cpeacTBo 06e3BpeneHo, Y KojeM TPEHYTKY Ce YKYNHU AobuTak nnm rybutak Koju je npeTxogHo 6uo
npvikasaH y COMCTBEHOM KanuTany ykrbydyje y HeTo gobutak unu rybutak nepuoga. Ydewha y kanutany, 3a
KOja He NOCTOjN aKTUBHO TPXULLTE M TPXULLHE BpeOHOCTW, Bpe4HOBaHa Cy No HabaBHOj BpeQHOCTU yMaHeHOj
3a UCnpaBKy BPeAHOCTH.

Y cnyuvajy npomeHe Hamepe, 0OJHOCHO ako ce XapTuje o[, BPeAHOCTU pacrnonoxvee 3a NpoJajy BuLLE He Apxe
3a cBpxe moryhe npogaje y 6yayhHoctu, [pyliteo peknacudumkyje osa puHaHcujcka cpeacTsa Ha puHaHcujcka
cpefcTBa Koja ce ogmepaBajy no HabasHOj BpegHocTW. dep BpegHOCT (huHaHCWjckor cpeacTBa Ha gatym
npoMeHe Hamepe nocTaje kerosa HoBa HabaBHa BpeaHOCT. CBaku MpeTxoaHu fobuTtak unm rybutak og Tor
cpefcTBa Koju je Mpu3HaT y yKynHU ocTanu pesyntaTr pavyyHOBOACTBEHO Ce Mpu3Haje y bunaHcy ycnexa kaga
ce dMHaHCHjcKO CpeacTBO npoga wnu oTyfn Ha OpyrM HaudmH. YKONMMKO Aofje [0 HakHadHOr ymarera
BpeAHOCTU MHAHCKjCKOr CpeacTBa, CBaKM MPETXOAHM AoObuTak unun rybutak Koju je npusHasaH y YKYNHOM
ocTanom pesynraTty ce peknacudukyje n3 kanutana y 6unaHc ycnexa.

UHBecTUUMje y 3aBUCHA ApYyLUTBA

3aBMCHMM OpYyLITBOM Ce cmaTpa ApYWTBO Hag Kojuma [pylTBO MMa KOHTPOMY OAHOCHO MMa npaBa Ha
BapujabunHe npuHoce No oCHOBY CBOr y4elha 1 nMa cnocobHOCT Aa yTude Ha Te NpUHOCe No OCHOBY Mohu
KOjy Ma Haj OpyLITBOM Y KOje je HBecTupana.

Ynararbe y 3aBUCHO ApYLUTBO Ce Y NojeAnHavyHUM (OMHaHCW|CKMM U3BeLLTajuMa eBUAEHTPA NPUMEHOM MeToae
NcTopujcKor Tpolka, y cknagy ca MPC 27. MeTtog McTopujckor TpOLlka 3axTeBa Ja ce ynaraka y 3aBucHa
OpyLUTBa eBUAEHTMPAjy No HabaBHOj BpeQHOCTU (BUCUHA MHBECTULMjE).

Mpuxoau No OCHOBY ynaraka ce MpU3Hajy caMo ako je 3aBWCHO APYLUTBO AOHENo oasfyky o AMcTpubyumju
npodumTa.

Mopes Ha poburt
Tekyhu nope3 Ha dobum

Tekyhn nopes Ha gobutak npeactaerba U3HOC Koju ce obpavyHaBa NpYMEHOM MponUcaHe Nopecke CTone of
15% Ha ocHosuuy yTBphEHy nopeckum GunaHcom, Kojy nmpeactaerba M3HOC Ao6WUTKa npe onopesuBaka Mo
onbuTky edekarta ycknahusama npuxoga u pacxoga, y cknagy ca nopeckvum nponucuma Penybnuke Cpbuje,
y3 yMarere 3a nponuncaHe nopecke KpeauTe.

3akoH 0 nope3sy Ha gobutak Penybnuke Cpbuje He npeasuha aa ce nopecku rybuum ns tekyher nepyuoga Mory
KOPWCTWTM Kao ocHoBa 3a nospahaj nope3a nnaheHor y npeTxogHum nepuogmma. MefyTum, ryéuum ns tekyher
nepuofa uckasaHu y MopeckoM GunaHcy Mory ce KOpUCTUTM 3a yMawere Mopecke ocHoBuue 6yayhumx
obpayvyHCcKMX nepuoaa, anu He gyxe oA net roamHa. MNopecku rydbuum Hactanu npe 1. jaHyapa 2010. roguHe
MOry ce NMpeHoCcuTn Ha padyH 6yayhux gobutaka y neprvoay He Ayxem of AeceT roauHa.
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3.9.

3.10.

4.1.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJNIUTUKA (HacTaBak)
Mope3 Ha pobuT (HacTaBak)
OdnoxeHu nopes Ha dobum

OpnoxeHn nope3 Ha fobutak ce obpadyHaBa kopuwherweM meTode yTBphuBarwa obGaBesa npema
6unaHcy cTawa, 3a MNpPUBPEMEHE pas3nuke npou3alne u3 pasnuke wusmehy nopecke OCHOBE
noTpaxvBarba U obaBesa M HUXOBE KiUrOBOACTBEHE BpeaHocTu. OpnoxeHe nopecke obasese ce
npu3Hajy 3a cBe ornopesvBe NpuBpemMeHe pasnuke. OpnoxeHa nopecka cpeacTsa ce Npu3Hajy 3a cee
onbuTHe MpUBPEMEHe pasnuke W nopecke rybutke U kpeauTe, KOjU Ce MOry MPEHOCUTU Y HapegHe
duckanHe nepuoge, 4O cTeneHa A0 Kojer he BepoBaTHO nocTojaTv onope3nBu Jobutak of kojer ce
oAnoxeHa nopecka CpefcTsa MOry UCKOPUCTUTW.

OpnoxeHa nopecka cpeacTea M obaBese ce 06pavyHaBajy No NOPECcKoj CTOMM Ymnja ce NpUMeHa o4ekyje
y nepuoay kaga he ce cpefcTBo peanunsoBaTy ogHOCHO obaBesa nammuputu. Ha gan 31. geuembpa 2016.
roauHe, oAnoXeHa nopecka cpeactea 1 obaBese obpadyHaTtu cy no ctonm og 15% .

OpnoxeHn Nopes ce KiWKK Ha TepeT UNK y KopucT BunaHca ycnexa, ocMM Kafa ce O4HOCK Ha nosuuuje
KOje ce KrWKe OUPEKTHO Yy KOPUCT UMW Ha TEPET KanuTtana, Uy TOM Clny4ajy ce oasIoxeHu nopes Takohe
pacnopehyje y okBupy KanuTtana.

lMopesu u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pesynimama

Mopean 1 QONPMHOCK KOjU He 3aBuCe of pesynTaTa YKrbydyjy nopes Ha UMOBWHY W Apyre rnopese u
JonpuHoce Koju ce nnahajy npemMa pasHuM penyornMykuM 1 ONWwTUHCKUM nponucumMa. OcTanu nopesu u
JOMpUHOCHK NpU3Hajy ce Kao pacxof nepuoaa y KoMe cy HacTanm.

O6enopawbuBake NOBE3aHUX CTpaHa

3a cBpxe 0BMX (PMHAHCUW|CKUX M3BELUTaja, MpaBHa nvua ce TPeTupajy Kao MnoBe3aHa YKOIUKO jedHOo
npaBHO NvUe uma MOryRHOCT KOHTponucaka ApYyror npaBHOr nvua WM BpLIKM 3Ha4vajaH yTuuaj Ha
duHaHCKjcKke 1 NOCNOBHE OANyKe ApYror nuua y cknagy ca ogpenbama MPC 24: ,06enoganwuBare
noBe3aHnx cTpaHa“.

MoBe3aHnM NpaBHUM NULMMa Y CMUCIY Hanpe HaBedeHor cTanaapaa, OpywTtBo cmaTtpa cea npeayseha
koja ynase y cactaB MK Holding g.0.0., beorpag werosa nosesaHa npaBHa fnvua kao 1 npasHa nvua y
KojuMa nma yyewhe y kanutany.

MoBesaHa nuua Mory ynasuTti y TpaHcakumje Koje HenoBesaHa nuua Moxzaa He 61 BpLumna v TpaHcakumje
ca noeesaHuM nuuuMa Mory ce oGaBrbaTi nog Apyrayvjum ycrosumMa 1 Apyraymjum u3HocMma y ofHoCy
Ha MCTe TpaHcaKuuje ca HenoBe3aHUM NpaBHUM NULUMa.

OpywTBO npyxa ycrnyre noBe3aHWM fMuUMMa U UCTOBPEMEHO je KOPUCHUK HMXOBMX ycryra. OpgHocu
nameny JpyluTBa 1 NoBe3aHuX Nniua perynmncaHmn ¢y Ha yroBOpHOj OCHOBM U MO TPXWLLHWM YCIOBMMA.

NPErNen SHA4YAJHUX PAYYHOBOLCTBEHUX MPOLIEHA

Mpes3eHTaumja dUHAHCU]CKMX U3BeLUTaja 3axTeBa of pykoBoAcTBa bpokepcko - auvnepckor gpywiTea
kopuwherwe Hajborbux Moryhmx mnpoueHa W pasyMHUX MpeTnocTaBkM, Koje uMajy edekta Ha
npes3eHTUpaHe BPe4HOCTU cpeacTaBa U obaBesa kao 1 0benogarmnBare NoTEHLMjANHMX NOTPaXuBaka
1 obaBe3a Ha JaH cacTaBrbaka PMHaAHCKjCKNX U3BELLTa]ja, Kao M NpUxo4a 1 pacxoda y TOKy nseLutajHor
nepuoga. OBe npoueHe U MpeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHE Ha MHopmaumjama pacnonoXmBum Ha AaH
cacTaBrbaka PUHAHCH|CKNX U3BELUTaja.

Y HacTaBKy Cy npuKa3saHe krby4yHe npeTrnocTaBke Be3aHe 3a OyayhHOCT 1 ocTany n3sopu npoLleruBama,
HeM3BEeCHOCTM Ha AaTym BunaHca cTama Koje NpeAcTaBrbajy 3HayajaH pu3uk, 3a MaTepujanHe kopekuuje
n3Hoca nosuumja bunaHca ctamwa y cneaehoj ouHaHCKjcKkoj roamHu.

AmMopTusauuja n ctona amopTtusauuje

O6payyH amopTu3aumje u cTone amopTu3auumje je 3acHOBaH Ha MpPOjEKTOBAHOM EKOHOMCKOM BEKY

Tpajatba HEKPETHMHA, NOCTPOjeHsa 1 onpeme U HemaTepujarnHux ynarawa. JeHom roguviuie Bpokepcko
- OWUNepCKOo APYLUTBO NPOLIeHYje eKOHOMCKM BEK Ha OCHOBY TpeHyTHUX npeasuhatba.

21



BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLUTBO
~M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL]

HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2017. roguHe

4.

4.2.

4.3.

NPErNeg 3HAYAJHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX NMPOLEHA (HacTaBak)
WcnpaBka BpegHOCTH NOTpaXxusawa

WcnpaBka BpegHOCTV 3a CyMHb:MBA M CMOPHA NoTpaxusBakwa obpadyHaTta je Ha OCHOBY MPOLIeHEHUX
rybutaka ycrnes HemoryhHoCTu Kynaua Aa ucnyHe HeonxoaHe obasese. NpoueHa bpokepcko - annepckor
ApylWTBa je 3acHOBaHa Ha CTApOCHO] aHanu3u NoTpaxwuBaka Of Kynaua, WCTOPUCKUM OTiMcKMMma,
KpeauTHUM crnocobHOoCTMMa Kymaua W npoMeHama Yy YycrnosuMa npoAaaje, npunvkom yTephuBama
a[eKBaTHOCTM UCNpaBKe BPeOHOCTU CYMHMBUX U CNOPHUX NOTpaxuBara. OBO ykibydyje 1 npeTnocTaBke
o byayhem noHawawy kynaua v pesyntyjyhum 6yayhum Hannatama. PykoBoAcTBO Bepyje Aa Huje
notpebHa gogatHa ucnpaeka BPeAHOCTY NOTPaXnBara.

®dep BpeagHoCT

®ep BpeOHOCT (PUMHAHCUCKMX WMHCTPYMeHaTa 3a Koje He MOCTOjU aKTMBHO TpxuwTe je oapefeHa
npumeHoMm ogrosapajyhmx metoga npoueHe. bBpokepcko - gunepcko OpywTBO MNpUMemnyje
npodgecuoHanHu cya npunukom n3bopa ogrosapajyhmx metoga v npeTnocTaBKu.

MocnosHa nonutuka Bpokepcko - gunepckor ApywTea je ga obenogaHn vHdopmaumje o0 npaBUYHO]
BPEOHOCTU aKkTMBE M MacuBe 3a KOjy NOCToje 3BaHMYHE TPXULLIHE MHopMauuvje u Kaga ce npaBuyHa
BPEOHOCT 3HaYyajHO pasnuKyje of KhUroBoacTBeHe BpefaHocTu. Y Penybnuvum Cpbuju He nocToju
OOBOSBHO TPXMLUHOT MCKYCTBa, Kao HM CTABMMIHOCTM M FNUKBWMOHOCTWM KOA4 KYMOBWMHE W npopaje
noTpaxuearea 1 octane rHaHCKjcke akTMBe 1 NacMee, MOLITO 3BaHNYHE TPXMLLHE MHdOopMaLmje HUCY
y CBakoM TpeHyTKy pacnonoxuse. CTora, mpaBuW4Hy BpedHOCT Huje Moryhe noysgaHo yTBpauTh Y
OACYCTBY aKTMBHOT TpXuLTa. PykoBoacTBo Bpokepcko - Annepckor ApyLTBa BPLUX MPOLIEHY pu3unka 1, y
crny4vajeBuma Kaga ce oueHu Aa BpegHOCT MO KOjoj Ce MMOBMHA BOAM Y MOCMOBHUM Khburama Hehe 6utm
peanu3oBaHa, BpLUK Ucrnpasky BpegaHocTu. No muwrberwy pykoBoacTea bpokepcko - Aunepckor ApyLiTea,
N3HOCW y OBUM MOjeAUHaYHUM (MHAHCUCKUM M3BELUTajuma ofpaxkaBajy BpedHOCT Koja je, y AaTvm
OKOJTHOCTMMaA, HajBEPOAOCTOjHUjA U HAajKOPUCHM]ja 3a NnoTpebe n3BeLLTaBama.

NMPUXOOU NO OCHOBY OBABJbLAHKLA OENATHOCTU
Y xurbagama guHapa
loauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2017. 2016.
[Mpuxoam no ocHoBy npoBu3uja:
- o[ TproBawa akuujama 28,869 26,728
- 04 TproBaka akuujama — noBe3aHa npaesHa nuua (HanomeHa 34) 690 5,535
- o[ TproBaka ocTanum xapTuja o4 Bpe4HOCTU - 188
29,559 32,451
Mpuxoam of npyxarwa KopnopaTUBHUX ycnyra:
- NOBEe3aHUM NpaBHUM NuuMmMa (HanomeHa 34) 1,585 1,695
- oCcTanMM KOMUTEeHTUMa 10,491 11,750
12,076 13,445
OcTanu npuxoau of HakHaga
- 0/ NOBE3EHMX NPaBHUX 1L (HanomeHa 34) 213 4,387
- OCTanu KOMUTEHTU 9,461 21,481
9,674 25,868
Mpuxoam of vYyBawa M agMUHUCTPUpPara XapTuja o4 BpeOHOCTU:
- 04 MOBE3aHUX MpaBHMX nvua (HanomeHa 34) 50 126
- 0f OCTanux KoMuUTeHaTa 2,328 1,805
2,378 1,931
53,687 73,695

OcTanu npuxoam o HakHaga uckasaxu, y nocnoBHoj 2017. rognHu, y ykynHom uaHocy og 9,674 xurbaga
OuvHapa (31. geuembpa 2016. rogunHe: 25,868 xurbaga avuHapa) y HajpehemM M3HOCy cagpke npuxoae of
3acTynarba M npyxaka ycnyra Ha MHO TPXuULWTMMA Y U3Hocy oA 2,662 xurbafa AvHapa, npuxoae o4 ycnyra
HOBYaHMX cangupara xapTuja of Bpe4HOCTU, NChnaTte pasnuke y UeHwn, AMBUAEHAE W NpUHyaAHe npoaaje
y nsHocy of 2,822 xurbaga avHapa u npuxofe o npedaktypucaHunx ycnyra y usHocy og 2,319 xurbaga
AvHapa.
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6. OOoBULUN U3 OCTBAPEHE PA3INUKE Y LIEHU
Y xurbagama guHapa
loauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. geuembpa

2017. 2016.

[obuum Ha ocTBapeHoj pasnuuu y LeHu of, xapTuja o4
BpPeLHOCTM pacnonoXmnsumx 3a npoaajy 53,794 17,468

[o6uuu no ocHoBy npopaje:

- MIHOCTpaHuX akuuja 9,829 7,216
- yaena nose3aHum nuuuma (HanomeHa 34) 9,133 -
- MIHBECTULMOHUX jeAnHuLa 1,783 3,280
[obvuu of npoaaje oaBesHVLa AeBU3HE LWTeaHe - 1
74,539 27,965

PeanusoBaHu 0obuum Ha oCTBapeHoj pasnuum y LeHn xapTuja o4 Bpe4HOCTM PacronoXmnBmnx 3a npoaajy
nckasaHnu, y nocrnosHoj 2017. roamHu, y nsHocy og 53,794 xurbaga guHapa (31. geuem6pa 2016. roguHe:
17,468 xvrbaga auMHapa) ce Hajeehum genom ogHoce Ha 4obutke ocTBapeHe npogajom cnegehux akuuja:
Aerodrom Nikola Tesla a.n. beorpag y usHocy of 25,567 xurbaga guHapa, Halkbank a.n. Beorpag y
n3Hocy og 9,218 xurbaga avHapa, Messer Tehnogas a.a. beorpag y nsHocy og 6,212 xureaga avHapa,
Energoprojekt holding a.a., beorpag y nsHocy of 4,218 xurbaga auHapa (2016: Imlek a.a., beorpag y
n3Hocy oa 9,168 xwrbapa avHapa, bambu a.n., Moxapesay y msHocy of 3,209 xurbaga AvHapa,
Energoprojekt — Holding a.a., Beorpag y nsHocy of 2,532 xvrbaga anHapa).

[obuum no ocHOBY NpoAaje MHOCTPaHMX akuuja UckasaHu y nocnosHoj 2017. roanHu y nsHocy og 9,829
xurbaga avHapa (2016. roguHa 7,216 xvrbaga avHapa) y Hajpehem M3HoCcy OAHOCE ce Ha NpoAajy akumja
emuteHTa Electricite de France SA y usHocy of 2,045 xurbaga anHapa, RWE ag y u3Hocy og 1,915
xurbaga avHapa, Deutsche Bank ag y usHocy og 1,141 xurbaga guHapa (2016: Deutsche Bank ag, Noble
Energy Inc., RWE a.g. i BMW-a). [lobuuu no ocHoBy npoaaje yaena, y nocnosHoj 2017. roanHn, y n3Hocy
oA 9,133 xurbaga AvHapa ofHoce ce Ha npoAajy yaena y npuspeaHom apywtey M&V Real Estate g.0.0.
Beorpag. Jo6uum no ocHOBY NpoAaje MHBECTULMOHMX jeanHuLa uckasaHu, y nocriosHoj 2017. roguHu, y
u3Hocy of 1,783 xurbaga avHapa (2016.: 3,280 xurbaga AvHapa) ce ogHoce Ha npoAajy jeavHuua
MHBeCTMLMOHMX cpoHaoBa Raiffeisen Invest a.a., beorpag 960 xurbaga guHapa u llirika Investments a.a.,
Beorpapg y usHocy oa 823 xurbaga guMHapa.

7. PACXOOU NO OCHOBY OBABJbAKLA OENATHOCTHU
Y xurbapama avHapa
loavHa Koja ce 3aBpluaBa

31. peuemb6pa
2017. 2016.
TpaHCcaKLMOHM TPOLLKOBM - ApYrMX nocpeaHuka - 138
TpaHcakuuoHu TpolukoBu - beorpaacka 6ep3a 32 100
TpaHcakumoHu TpoLukosu — LIPXOB 2,338 4,323
OcTtanu pacxogm no ocHoBy obaBrbatba AenaTHOCTU 307 112
2,677 4,673
8. rysmum HA OCTBAPEHOJ PA3NULUN Y LLEHU

Y xuroagama guMHapa
loauHa Koja ce 3aBpwaBa
31. geuembpa

2017. 2016.

l'y6uum no ocHoBy Npofaje xapTuja of BpeaHOCTH
pacnonoxmeux 3a npoaajy 3,199 10,942
3,199 10,942

PeanusoBaHu rybuum no ocHOBY Npojaje xapTuja o BPELHOCTM pacnofioXMBMX 3a NPoAajy uckasaHu, y
nocnoHoj 2017. roguHun, y nsHocy og 3,199 xurbaga gvHapa (2016.: 10,942 xurbapa guHapa) Hajpehum
Jenom ce ogHoce Ha npoaajy akuuja emuteHTa Huc a.g. Hoen Capg y nsHocy opf 2,024 xurbaga auHapa,
BojsognHanyT a.n. Cybotmua y usHocy o 590 xurbaga AuHapa v npoaajy akuuja Ha MHOCTPaHoM
TPxuwTy ENSCO PLC y n3Hocy of 205 xurbaga gvHapa (2016.: Metanay a.g. Nopwu MunaHoay, y
n3Hocy og 1,738 xurbaga anmHapa n Stratasys LTD y nsHocy oa 1,637 xvurbaga avHapa).
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9. TPOLLUKOBU 3APALA, HAKHALA 3APAOA N OCTANU NNINYHU PACXOOU

Y xurbagama guHapa
FoawvHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2017. 2016.
TpoLukoBmM GpyTO 3apaga U HakHaga 3apaja 21,602 23,318
TpoLukoBuM gonpuHoca Ha TepeT nocrnogasua 3,826 4,163
OcTanu Nn4YHM pacxogn 1 HakHage 629 677
26,057 28,158

10. OCTAIIN NOCINTOBHU PACXOAOu
Y xurbapama guMHapa
FoawvHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2017. 2016.

Matepujan 266 454
TpoLukoBM ropmsa u eHepruje 331 323
TpoLukoBu pesepBucara 124 19
TpOLUKOBM NOLUTAHCKN 1 TeNnedOHCKMX ycnyra 1,313 2,872
TpolikoBM ycnyra ogpxaBara 1,243 324
TpoLLKOBM 3aKyMHWHA
- NOBE3aHMX NpaBHWX Nuua (HanomeHa 34) 4,327 4,305
- ocTane 3aKkyrnHuHe 45 45
TpoLIKoBM pekname v nponaraHge 348 850
TpolukoBuM ocTanux ycnyra 663 1,535
TpOLIKOBM HEMPON3BOAHMX YCnyra 5,842 12,834
TpoLwkoBu penpeseHTaumje 223 376
TpoLukoBM NpemMuja ocurypama 117 193
TpoLukoBM NnaTHor npomeTa 499 583
TpoLUKOBM TaKce areHumje 3a KOHKYpeHLuujy 5,183 958
TpoLkoBuM YnaHapvHa 833 1,045
TpoLukoBu nopesa 2,762 668
OcTanu HemaTepujanHn TPOLLKOBU 53 181

24,172 27,565

11. PUHAHCUJCKU NPUXoOu
Y xurbapama gMHapa
FoawvHa Koja ce 3aBplUaBa
31. peuembpa

2017. 2016.
PuHaHCKjCkn NpMXoan 04 MaTUYHUX U 3aBUCHUX
npaBHKX Nuua (HanomeHa 34) 912 1,672
Mpuxogu oa kamarta 430 466
[No3nTnBHE KypCcHe pa3snuke 2,389 1,791
Mpuxoau op ovBnaeHam
- NoBe3aHa npasBHa nuua (HarnomeHa 34) 3,687,572 3,318,670
-y 3eMrbu 7,398 18,154
- Y MHOCTPaHCTBY 892 6,564
3,698,251 3,345,179
OcTtanu drHaHCcHjCKn Npuxoau
- Npuxoau oA KamaTa nosesaHa nuua (HanomeHa 34) - 1,525
- MPYX04M NO OCHOBY NO3UTMBHUX KYPCHUX pasnuka o4 NnoBe3aHux
npaBHWX Nuua (HanomeHa 34) 1,713 -
- NpUXoau No OCHOBY edpekaTa BanyTHe knay3syne of NnoBe3aHnx
npaBHMX nuua (HanomeHa 34) 70,770 8,411
- 0f, oCcTanux NpaBHWX nuua - 7
72,483 9,943
3,772,076 3,357,260
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11.

12.

13.

14.

®UHAHCUJCKHN NPUXOOU (HacTaBak)

Mpuxon oa oMBMAEHOM y 3eMIbUu UCKa3aHu y nocnoBHoj 2017. roanHu y naHocy of 7,398 xurbaga guHapa
(31. peuembap 2016. roguHe: 18,154 xurbapa AuHapa) y Hajsehem geny ce ogHOCU Ha AMBUAEHOE
nsgasaoua NIS a.g., Hoeu Cag y msHocy of 2,529 xurbapa avHapa, Aepogpom Hukona Tecne a.a.,
Beorpap y n3Hocy og 2,241 xurbaga avHapa n Gosa Montaza a.a., beorpag y usHocy og 1,012 xurbaga
avHapa (31. peuembap 2016. roguHe: Imlek a.g., beorpapa y usHocy oa 4,612 xurbaga guHapa, NIS a.g.,
Hoeu Cap y usHocy of 2,713 xvrbaga guHapa, Aepogpom Hukone Tecne a.g., beorpag y nsHocy of
2,473 xvrbaga agnHapa n GoSa Montaza a.g., beorpag y nsHocy og 1,618 xurbaga guHapa).

Mpuxoan oa AMBMAEHAM Y MHOCTPAHCTBY MCKa3daHu, y nocrnosHoj 2017. roguHu, y naHocy o 982 xurbaga
OuHapa Hajsehum genom ce ogHoce Ha ausuaeHay JyroneTtpon a.a. MNMogropuua y nsHocy og 700 xurbaga
AviHapa.

®UNHAHCUJICKU PACXOOU
Y xurbagama guHapa
loauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuemb6pa

2017. 2016.
®rHaHCHjCKM pacxoamn of MaTUYHUX U 3aBUCHUX
npaBHMX Nuua (HanomeHa 34) 2,241 -
Pacxogu kamaTta 16 11
HeratuBHe KypcHe pasnuke n pacxoau no oCHoBY
edekaTa BanyTHe knayayne 5,464 2,079
OcTtanu uHaHcujckmM pacxoau
- pacxoau kamaTa nosesaHa npasHa nuua (Hanomexa 34) 85,876 61,525
- edpekTn BanyTHe knayayne nosesaHa npasHa nuua (HanomeHa 34) 6,948 2,276
92,824 63,801
100,545 65,891

PACXOau o YCKNABUBAKA BPEOHOCTU AYITOPOYHUX ®PUHAHCUJCKUX MINACMAHA U
XAPTUJA OO, BPEOHOCTU PACIMONOXUBUX 3A NMPOOAJY
Y xurbagama guHapa
loavHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuemb6pa

2017. 2016.

Pacxogu of ycknahusarwa BpegHOCTM AYropovHUX (OUHAHCHCKNX
nnacmaHa (XOB pacnonoxuvse 3a npoaajy) 23,357 163,811
23,357 163,811

Pacxoou op ycknahuBakwa BPeQHOCTU OYrOpOYHMX (PUHAHCUJCKMX MilacMaHa uckasaHu Ha gaH 31.
neuembpa 2017. roamHe y u3Hocy of 23,357 xurbaga avHapa (31. peuembpa 2016. rogmnHe: 163,811
Xurbaga auHapa), Hajgehum genom ce ogHoce Ha akuumje Tenekom LipHe rope a.a. Mogropuua y usHocy
oa 19,702 xvrbage guHapa u Steinhoff International N.V. y nsHocy oa 2,863 xurbage avHapa (2016:
akuuje Hosocapckor cajma a.a., Hosu Capg y nsHocy oa 49,681 xurbaga guHapa, akumje Halkbank a.g.,
Beorpapg y nsHocy og 25,262 xurbage guHapa, akuuje lNytesa Yxuue a.g., Yxuue y nsHocy oa 22,029
xvrbaga anHapa u akumje Ayto-moto caBesa Cpbuje y nsHocy og 20,056 xurbaga guHapa).

MNOPE3 HA JOBUTAK

a) KomnoHeHTe nopesa Ha go6utak
Y xurbagama avHapa

2017. 2016.

Mopecku pacxog nepuoga - -
OanoXxeHu nopecku npuxoam nepmoaa (267) -
(267) -
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14.

NOPE3 HA NOBUTAK (HacTaBak)

6) YcarnawaBawe M3HOCA Nope3a Ha 4o6UT U3 GunaHca ycnexa v npousBoaa pesynrtaTta
nocrnioBaksa rpe onopesunBaka U NponucaHe nopecke crone
Y xur-apama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBplaBa
31. peuembpa

2017. 2016.
HobuTak Tekyhe roguHe, npe onopesnBama 3,727,419 3,151,919
Mopes no ctonu og 15% 559,113 472,788
Mopeckun edbeKTn pacxoaa Koju ce He NMpuU3Hajy y mopecke cBpxe 4,025 23,144
Mopeckun edeKTn NpMxoaa Koju ce He NpU3Hajy y nopecke cBpxe (11,181) (53)
Mopecku edekTn npyuxoaa of AUBMAEHAMN KOjU Ce U3y3nmajy
of, ornope3uneara (554,246) (500,568)
OcTBapeHu NpeHocKBY KanutanHu 4oouum 5,962 1,772
WckopuwiheHn npeHocuBm kanuTanHu rybuum (5,962) (1,772)
Wckopuwhenn nopecku rybuum Tekyhe roamHe 5,921 -
Kopekumja no ocHoBy edekaTta TpaHCHEPHMX LieHa 73 578
EdpekaT ognoxeHnx nopesa (267) -
Ocrtano (3,705) 4,111
Mopecka obaBesa (267) -
EdekTnBHa nopecka ctona 0.00% 0.00%

Moctynajyhu y cknagy ca IAS 12 “INope3 Ha fobut”, [pylWwTBO HWje U3BPLUMIIO NPU3HaBake OANOXEHUX MOPECKMX
cpefcTaBa Mo 0CHOBY HeuckopuLheHMX nopeckux rybutaka, c 063upom aa Huje Moryhe u3BpLuMTy npoueHy 6yayhux
pe3ynTaTa, a npe cBera umajyhu y Buay Kpetata Ha TPXULUTY KOHKpPEeTHe AenaTHOCTY.

B) OpanoxeHa nopecka cpeacTBa u obaBese

OpywTBo Ha 31. geuembap 2017. rogvHe HeMa ucka3aHa oAJIOKeHa nopecka cpeactea HU obasese (31. oeuembap
2016. roguHe: 8,073 xurbapga AvHapa). OpywTBo Mako uma HeuckopuwheHe nopecke rybutke, 36or kpetawa Ha
TPXMLLUTY XapTuja of BPEAHOCTU HUje 1ckasaro OAoXeHa nopecka CpefcTBa No TOM OCHOBY.

I'Iepwoaw HbUNXoBor KOpVILLlf'IeH::a Cy KaKo cneau:
Mocnepwa rognHa

U3HoC Kopuwhewa
y Xurbapama auHapa
Mo ocHoBy nopeckor rybutka u3 2015. roguHe 145,706 2020
Mo ocHoBy nopeckor rybutka u3 2016. roguHe 26,096 2021
Mo ocHoBy nopeckor rybutka ns 2017. roguHe 39,474 2022
211,276

[pylWwTBO HWje Npu3Hano oAnoXeHa nopecka cpeAcTBa Mo MckasaHoM NOpPecKoM ryouTKy y nocnoBHoj 2017. roauHw,
jep noctoju mana BepoBaTHoha HeroBor kopuwwhena y byayhum nepvoamma.

Mepuroam kopulhera NPeHeTUX KanuTanHux ryouraka:

Mocnenkwa roguHa

U3HoC kopuwhenwa
y Xurbapama AvHapa
Mo ocHoBy kanuTanHor ryéutka us 2015. roguHe 77,611 2020
Mo ocHoBy kanuTanHor ryéutka us 2016. roguHe 11,816 2021
89,427

MpomeHe Ha oanoxeHUM nopeckum obaBesama u cpefcTeuma cy cnegehe:
Y xurapama guHapa

Crame Ha Mpeko Mpeko Crame
noyeTky OwunaHca kanutan  Ha Kpajy
roguHe ycnexa a roguHe
OdnosxeHe nopecke (o6asese)/ cpedcmea y 0OHOCY Ha:
2016. roguHa
Caohere Ha dep BpegHOCT OyropovHux duH cpeacrasa (2,785) - (6,277) (9,062)
Mpopaja ayropoyHux chmMHaHCHjckux cpeacrasa (5,461) - - (5,461)
Mpu3HaTy nopecku ryéuum 22,596 - - 22,596
14,530 - (6,277) 8,073
2017. roamHa
Csohere Ha dep BpegHOCT AyropovHux duH cpeacrasa - - (8,340) (8,340)
Mpopaja ayropoyHux cmMHaHCHjckux cpeacrasa - 267 - 267
Mpu3sHaTy nopecku ryéuum 8,073 - - 8,073
8,073 267 (8,340) -
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15. MATEPWJAJTHA K HEMATEPUJANTHA UMOBUHA

BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLUTBO
~M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL]

Y xurbapama AWHapa

YKynHo
ABaHcu 3a martepujanHa HemartepujanHa
Onpema HEeKpeTHUHe MMOBMHA MMOBMHA
Ha6aBHa BpegHocT
Cramse, 1. jaHyapa 2016. roguHe 16,205 9,520 25,725 8,474
[MoBehata y TOKy roguHe 1,170 - 1,170 74
PacxopoBamne (2,135) - (2,135) -
Crame, 31. peuembpa 2016. rognHe 15,240 9,520 24,760 8,548
PacxopoBamne (2,716) - (2,716) (200)
Crame, 31. geuembpa 2017. roguHe 12,524 9,520 22,044 8,348
UcnpaBka BpegHoCcTH
Cramse, 1. jaHyapa 2016. roguHe 13,240 - 13,240 3,463
AmopTusauuja Tekyhe roguHe 803 - 803 48
PacxopoBamne (2,135) - (2,135) -
Crame, 31. peuembpa 2016. rogunHe 11,908 - 11,908 3.511
AmopTusauuja Tekyhe roguHe 971 - 971 47
PacxopoBamne (2,716) - (2,716) -
Crame, 31. geuembpa 2017. roguHe 10,163 - 10,163 3,558
HeTto capawmwa BpegHocT
- 31. peuembpa 2016. roguHe 3,332 9,520 12,852 5,037
- 31. peuem6pa 2017. roguHe 2,361 9,520 11,881 4,789

YnaHCTBO Yy KIMPUHLLKMM opraHusaumnjama LIPXOB ce KHhUroBOACTBEHO €BMOEHTUpA Ha ocTanvm
HemaTepuvjanHuM yrarakvMMma, a Mo CBOjoj CYLITMHW NpeAcTaBrba M3HOC MONOXeH Ha ume [apaHTHor
¢oHaa LieHTpanHor perncTtpa, Aenoa u KNpuHra xapTuja o4 Bpe4HOCTUM Koju ce Bpaha HaKoH npecTaHka
obaBrbata 4enaTHOCTHU.

16. YYEWTRA Y KAMUTANY

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2017. 2016.
Yyewha y kanutany AIK Banka a.a., beorpag (HanomeHa 34) 14,947,614 14,884,903
Yyewha y kanutany M&V Real Estate g.0.0., beorpaa (100%) - 31,520
14,947,614 14,916,423

VcnpaBka BpegHoCTH (HanoMeHa 26) - (31,520)
14,947,614 14,848,903

Hana 1. anpuna 2016. roguHe kog AreHumje 3a npuBpegHe pernctpe (bpoj pewena B 25396/2016)
perncrTpoBaHa je ctTaTyCcHa NpoMeHa U3fBajare y3 npunajawbe kojoM Sunoko 4.0.0., Hosu Cap (apywteo
npeHocunau) npeHocu Aeo MMoBuHe 1 obaeesa [pywtBy cTuuaouy - M&V Investments a.a., Beorpag.
Hanme, gpywtBo npeHocunay je npeHeno [OpywTtBy ctuuaouy 7,464,920 akumja AIK Banka a.g.,
Beorpag, uuja je kwurooactseHa BpegHocT 12,412,329 xurbaga guHapa v obaBese No OCHOBY
HencnnaheHe ameugenae unady Nord Agri N.V., XonaHaunja y usHocy of 9,460,179 xurbaga avHapa.
HakoH cnpoBefgeHe ctatycHe npomeHe, OCHOBHM kanutan [pywTea je yBehaH 3a 2,952,150 xurbaga
OuHapa (HanomeHa 27). lNpekwmkaBarwe akuuja ca gpywTea npeHocuoua Ha ApywTBO cTuuaoua y
LieHTpanHoM perucTpy, KNMpuHry 1 aenoy xapTuja of BpeaHocTu je naspeHo 20. jyHa 2016. roguHe.

HaHa 6. jyna 2017. rogmHe notnucaH je Yrosop o npeHocy 100% yaena y npuspegHom Apyitsy M&V
Real estate g.0.0. beorpag npema kome npeHocunay, yaena M&V Investments a.n. Beorpag npeHocu
100% ynena npupegHom apywtey MK Holding a.0.0. Beorpag (ctnuanad) y usHocy og 31,520 xvrbaga
avHapa.

27



BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLUTBO
~M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL]

HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2017. roguHe

17.

18.

AOYroPOYHU NMNIACMAHU

[yropoyHn chmHaHcuKjcku nnacmaHn uckasanu Ha gaH 31. geuembpa 2017. roguHe y usHocy og 1,362
xurbaga avHapa (31. gpeuembpa 2016. roguHe: 1,362 xurbaga auMHapa), ce ogHoce Ha ctTambeHe kpeauTe
opobpeHe 3anocneHuma. Kpeamtu cy ogobpeHnn ca pokom otnnate og 5 Ao 8 roamHa u y3 kamaty og 8%
Ha roguwmeM HuBOYy. Ha 3axTeB 3amocneHux, a no oanyum Opbopa AupekTopa, A0 Aarbkeer je
obycTaBrbeH obpayyH kamate 1 nospahaj rnasHuLe.

XAPTUJE O BPEOHOCTU PACMNONOXUBE 3A MPOOAJY
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
Yyewha y kanutany octanux npasHUX nuua u apyre
xapTuje of BpeQHOCTU pacnosnoXxuee 3a npoaajy 591,440 611,857
MyHuumnanHe obsesHuLe 2,520 3,182
593,960 615,039
VMcnpaBka BpegHoCTH (HanoMeHa 26) (16,213) (15,421)
577,747 599,618

MyHuumnanHe o6Be3HuLEe vUckasaHe y usHocy of 2,520 xurbaga avHapa (31. neuem6bpa 2016. roguHe:
3,182 xurbaga AvHapa) ce ofHoOce Ha kynrbeHe obBesHuue rpaga Llanua. O6eesHuue cy usgate y
OnHapuma uHgekcupaHo y EUR, ca pokom gocneha o cegam roguHa, of Yera je ABe rogvHe nepuopg
ToKkOM kojer he ce wucnnahmeBatM kamata W MeT roguMHa OTnnaTe rnaBHuUe (MeToooM JMHeapHe
amMmopTu3aumje) TokoMm Kojux he ce ucnnahmeatu geo rmaBHULE M KamaTa Ha octaTak ayra. Otnnata
rmaBHuUe Bpluhe ce rogulikbe M nounkwe of Tpehe roanHe ok he ce kamata obpayyHaBaTu u
ucnnahmBaTn rogukbe, NPUMEHOM ¢uKCHe kKamaTHe cTtone of 6%, noyeBwWW o NpBe roguHe W
3aKIby4YHO Ca CEAMOM FOAMHOM.

XapTuje o4 BpeQHOCTU pacrnoroxuee 3a npoAajy uckasaHe, ca ctaweM Ha gaH 31. geuembap 2017.
roauHe, y usHocy og 577,747 xurbapa guHapa (31. geuembpa 2016. roguHe: 599,618 xurbaga guHapa)
HajsehyM Jernom cagpke xapTuje pacrnonoxvse 3a npoaajy Ha Tpxuwty Cpbuje, LipHe Mope u BocHe u
XepuerosuHe. MNMperneq Ha gaH 31. geuembap 2017. u 2016. roguHe aat je y Tabenu koja cnegu:

28



BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLUTBO
~M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL]

HAMOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE ®UHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE

31. peuembap 2017. roguHe

18. XAPTUJE Ol BPEOAHOCTU PACNOJIOXUBE 3A NPOOAJY (HacTaBak)
XapTuje of BpeAHOCTM pacnonoxuse 3a Nnpoaajy:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
Cpricko mpxuwme:
- KomepuujanHa 6aHka a.g., beorpag 187,927 129,954
- HNC a.a., Hoen Capg 71,785 81,310
- KonaoHuk a.a., beorpag 46,637 5,052
- Munan Bnarojesuh a.a. Cmegepeso 34,716 -
- EHepronpojekt NHaycTpuja a.4a., beorpag 30,185 -
- Energoprojekt - Holding a.a., beorpag, - 18,845
- YayaHcka 6aHka a.n., Yavak - 81,774
- Metanauy a.a., Nopwun MunaHoBay 14,313 12,739
- GoSa MontaZa a.a., beorpaa 12,026 20,237
- HoBocaacku Cajam a.a., Hosu Cap 7,466 6,571
- EHepronpojekt Oprema a.a., beorpag 5,968 -
- Messer Tehnogas a.a., beorpag 4,555 33,334
- Aepogpom Hukona Tecna a.g., beorpag 1,673 46,294
- MyTeBun a.a.,Yxuue 1,612 2,149
- AMC Ocurypatse a.a., beorpag 2,276 550
- BojgoauHa nyT a.g., Cybotuua - 6,945
- Jlacta a.g., beorpag 526 733
- Octanu 48,961 64,995
470,626 511,482
Tpxuwme LipHe 'ope u ocmarna mpxuwma
- Tenekom LpHe Nope, Mogropuua 23,281 42,764
- XI' byasaHcka pusujepa a.g. byasa 14,308 -
- Muctutyt Cumo Munowesuh, Urano 7,841 6,719
- Jyronetpon a.a., Kotop 8,137 9,168
- XTI Ynuuhcka Puswnjepa 6,618 9,650
- Enektponpuspega LI - 5,861
- Twitter Inc CjeaureHe Amepudke [OpxaBe 5,354 4,296
- 3D Systems Corp CjeanweHe AMepuuke [pxaBe 5,481 -
- Nordex AG Hemauka 4,624 -
- GoPro Inc CjeanweHe Amepuyke [pxase 4,576 -
- Ensco PLC CjeguweHe Amepudke [OpxaBe 6,549 -
- KUKA AG Hemauka 4,019 -
- Octanu 30,026 21,917
120,814 100,375
591,440 611,857
MyHuumnanHe obBesHuLe 2,520 3,182
McnpaBska BpegHocTu (HanomeHa 26) (16,213) (15,421)
577,747 599,618
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19. NOTPAXUBAHKA 3A HAKHALOE U NPOBU3UJE MO OCHOBY OBABJbAIBA
MWHBECTULUMOHUX YCINYTA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
MoTpaxusama 3a HakHage
- MoBe3aHa npaBHa nvua (HanomeHa 34) 192 120
- ocTana npasHa nuua 4,747 2,988
4,939 3,108
VMcnpaBka BpegHoCTH (HanoMeHa 26)
- NoBe3aHa npaBHa nuua (HanomeHa 34) (48) -
- OCTana npasHa nuua (1,069) (1,019)
(1,117) (1,019)
3,822 2,089
20. NOTPAXUBAKA 3A HAKHAOE U NPOBU3UJE NO OCHOBY OBABIbAKA NIOOATHUX

YCNYTrA
Y xursagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2017. 2016.
MoTpaxuBama 3a obaBrbare 4oAaTHUX NOCMoBa
- MoBes3aHa npaBHa nuua (HanmeHa 34) 12 24
- Octanu 792 297
804 321
VcnpaBka BpegHoOCTH (HanoMeHa 26) (209) (209)
595 112

21. OCTAIA NMOTPAXUBAHA

OcTana noTpaxuBara UckasaHa, y bunaHcy ctamwa Ha gaH 31. geuembap 2017. rogvHe, y nsHocy of
1,416 xurbaga guHapa (31. geuembap 2016. rogmHe: 13,435 xurbaga avHapa), ce Hajpehum genom
0ofHOCe Ha MmoTpaxuvBaka 3a Npodajy akuuja y msHocy oA 743 xvurbada AuHapa v noTpaxusama 3a

HakHagy 3apage 3a Bpeme NopoamnrbCcKor oacycTBa u 6onoBama y usHocy of 672 xurbaga auHapa (31.
Aeuembap 2016. roguHe: noTpaxuBawe 3a Buwe nnaheH nopes Ha Aobut y usHocy og 10,419 xurbana

OunHapa).

22. KPATKOPOYHU ®UHAHCUJCKU NMITACMAHU

Y xur-agama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2017. 2016.

KpaTkopo4yHu omHaHCHjCKM nracMaHu (HanomeHa 34)
- M&V Real Estate g.0.0., Beorpag - 27,500
- 27,500

23. rOTOBUHA U TOTOBUHCKW EKBUBAJIEHTU

Y xur-agama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2017. 2016.
Tekyhu payvyH
- MoBe3aHa npaBHa nvua (HanomeHa 34) 1,926 218
- ocTanm 3,448 871
[eBun3Hn padyH
- NoBe3aHa npasBHa nuua (HanomeHa 34) 33,697 21,695
- ocTanm 19,889 9,819
Octana HoBYaHa cpefacTBa 30,543 8,925
89,503 41,528
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24. XAPTWUJE o1 BPEOAHOCTU MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCIIEXA

XapTuje o BpeaHocTM No dep BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa nckasanu Ha aaH 31. peuembap 2017.
rogunHe, y usHocy og 91,270 xurbaga anHapa (31. geuem6bpa 2016. roanHe: 28,597 xurbaga anHapa) ce
OAHOCE Ha ynarawa Y MHBECTMLMOHE jeanHuue MHBecTMumoHux dongoBa llirika Investments a.g.,
Beorpag y usHocy og 57,039 xurbapna guHapa m Raiffeisen Invest a.g., beorpag y usHocy og 34,231
xurbaga avHapa (31. geuemb6ap 2016. roguHe: gp>xaBHe obBe3HuLe y nsHocy of 8,042 xurbaga aguHapa,
ynarawa y WHBECTUUMOHE jeguHuue mHBecTuumoHmx doHposa llirika Investments a.n., Beorpag wm
Raiffeisen Invest a.g., Beorpag y usHocy oa 20,555 xvrbaga anHapa).

25. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
YHanpea nnaheHu TPOLLKOBK A0 jeAHe roguHe 278 279
278 279

26. MCNPABKE BPEOHOCTHU

KpeTare Ha payyHUMa vcrnpaBKe BpeaHOCTU je NpukasaHo y HapeaHoj Tabenu:

Y xurapama guHapa

AxkTMBHaA
Yyewhay Xaptuje on MoTpaxu- BpeMeHcka
Kanutany BpeAHOCTU Bakba FoTtoBMHa pasrpaH.
(Hano- (Hano- (HanomeHa (Hano- (Hano-
meHa 16) meHa 18) 19, 20) meHa 23) meHa 25) YKynHo
Cramse, 1. jaHyap 2016. roguHe 31,520 13,703 1,469 737 327 47,756
HoBe ucnpaske y TOKy roguHe - 2,193 - - - 2,193
HannaheHa npeTxogHo ncnpasrbeHa
noTpaxuBara - (297) (241) (737) (327) (1,602)
OTnucaHa ucnpaeka BpeaHOCTH - (178) - - - (178)
Crarbe 31. geuembap 2016. rognHe 31,520 15,421 1,228 - - 48,169
HoBe vicnpaBke y Toky rogvHe - 792 113 - - 905
HannaheHa npeTxogHo ncnpasrbeHa
noTpaxuBara (31,520) - (15) - - (31,535)
Crame 31. geuembap 2017. roguHe - 16,213 1,326 - - 17,539

27. OCHOBHUW KAMUTAN

OcHoBHM kanutan Bpokepcko - Agunepckor ApywTea, Ha AaH 31. geuembpa 2017. roguHe, U3HOCK
3,757,905 xurbaga gvHapa u y uenoctu ce cactoju og 3,955,689 obuyHe akuuwje ca npaBom rnaca
HOMUHanHe BpegHoctn of 950 amHapa no akumju. Akumje Bpokepcko - aunepckor ApywTea cy obuuHe,
NpeHocKBe 1 rnace Ha MMe, a akuMoHapy MMajy NpaBo ynpasrbaka, NPaBoO Ha AUBMAEHAY M OocTana
npaea y cknagy ca 3akoHOM O NpyBpeaHUM ApyTBnuMa n Oanykom o npomeHu npaeHe opme 6p. 2663-
4/06 op 29. HoBembpa 2006. roguHe.

AkumoHapu Bpokepcko-aAnnepcKkor ApyLTBa, BUCUHA HUXOBUX NOjeauHAYHNX yaena perMcTpoBaHux Koa
AreHuvje 3a npuBpegHe perucTtpe W npoueHTyanHo yyewhe y KanuTany pgpywTBa Ha [Aad
31. peuembpa 2017. n 2016. rogunHe je cneaehe:

31. peuembap 2017. 31. peuembap 2016.
Y xurbapama Y xurbapama
AWHapa % y4ewha avHapa % ydeuwha
Nord Agri N.V., XonaHauvja 3,757,905 100.00 3,757,905 100.00
3,757,905 100.00 3,757,905 100.00
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27.

OCHOBHMW KAMNUTAIJ1 (HacTaBak)

Tabena npomeHa Ha kanuTany npukKasaHa je kako cneau:

Cramse 1. jaHyap 2016. roamHe

[MoBehare No ocHOBY AokanuTanusauuje
(HanomeHa 16)

PesynTtaTt Tekyhe roguHe

OcTanu ykynaH pesynTaT, nocne nopesa
AkTyapcku gobuum

lMpomeHa cep BpeaHocTn XoB

Mopecku edekTn ocTanor ykynHor pesynrata

Cramse 31. peuem6ap 2016. roguHe

Pesyntat Tekyhe roguHe

OcTanu ykynaH pesynTaT, nocne nopesa
AkTyapcku gobuum

MpomeHa cep BpeaHocTn XoB

Mopecku edekTn ocTanor yKynHor pesynrata

Crame 31. peuembap 2017. roauHe

BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
~M&V INVESTMENTS" A.l., BEOIPA[]

Y xur-apama AuvHapa

HepeanusoBaHn HepeanusoBaHu
[oo6uum no ryouum no
Pe3sepBe PeB. pesepBe ocHoBy XoB ocHoBy XoB
OCHOBHM (HamomeHa 3a YNaHCTBO y pacnonoxueunx pacnonoxusux HepacnopeheHnu
KanuTtan 28) XoB 3a npopajy 3a npoaajy pobutak YKynHo
805,755 1,596 321 65,682 (207,104) 240,974 907,224
2,952,150 - - - - - 2,952,150
- - - - - 3,151,919 3,151,919
3,757,905 1,596 321 65,682 (207,104) 3,392,893 7,011,293
- - 50 - - - 50
- - - 11,391 180,335 - 191,726
- - - (6,277) - - (6,277)
- - 50 5,114 180,335 - 185,499
3,757,905 1,596 371 70,796 (26,769) 3,392,893 7,196,792
- - - - - 3,727,686 3,727,686
3,757,905 1,596 371 70,796 (26,769) 3,727,686 3,727,686
- - (218) - - - (218)
- - - 13,939 (12,476) - 1,463
- - - (8,340 - - (8,340)
- - (218) 5,599 (12,476) - (7,095)
3,757,905 1,596 153 76,395 (39,245) 7,120,579 10,917,383
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28.

29.

30.

31.

PE3EPBE U3 JOBUTKA

PesepBe 13 pobutka [pywTtBa uckasaHe Ha aaH 31. geuembpa 2017. roguHe, y m3Hocy og 1,596
xurbaga avHapa (31. geuembpa 2016 roguHe: 1,596 xurbaga AvHapa) NpeacTaBrbajy M3aBajakba M3
HepacnopeheHe [OOWUTWM paHMjuX rogmHa cxogHo 3akoHy O NPUBPEAHWM OPYLUTBUMMA MO Kojem je
Bpokepcko - aunepcko ApyLTeo 6uno y obasesn Aa n3asoju HajMamwe 5% HeTo fobuTka 3a MOCNOBHY
rOAMHY Ha pavyH pe3epBu 13 gobutka, cee Aok oHe He gocTurHy 10% ocHoBHOr KanuTana [pywTBa.

OYITOPOYHA PE3EPBUCAIBA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2017. 2016.
Pesepsucara 3a oTnpeMHuHe 286 145
286 145

MNMpomeHe Ha AyropoyHum pesepBucaruma y Toky 2016. roguHe cy npukasaHe y cnegehoj Tabenu:

Y xurnapgama guHapa

2017. 2016.
Cramne 1. jaHyapa 145 102
Yknpawe pesepsurcara y TOKYy roguHe - -
lMosehawe pesepBucara y TOKy roavHe 141 43
Crawbe 31. peuembpa 286 145

Mpunukom o6payyHa cafjalikbe BpedHOCTU GeHeduumja 3anocneHux kopuwheHe cy cnepehe
npeTnocTaBke:

31. peuembap 31. peuembap
2017. 2016.
[unckoHTHa cTona 4% 4%
Crona pacta 3apaga 5% 3%
MpoueHaT dnykTyauumje 3anocneHmnx 4% 5%
[ABe npoceyHe nnare [ABe npoceyHe nnare
OcHoBuua 3a obpayyH y PC y PC
Tabnuue mopaTanuteTa 3a 2010-2012.r. PC 3a 2010-2012.r. PC

KPATKOPOYHM KPEOUTU

KpaTkopouHn kpegutn Ha 31. geuembap 2017. roguHe y usHocy op 4,773,857 xurbaga gvHapa y
LLeNIoCTN ce OAHOCE Ha 3ajMoBe y3eTe o noBe3aHux nuua y Toky 2017. n 2016. rogmnHe, ca pokoMm
oTnnare Ao roavHy gaHa u kamaTtHoM cTornom o 3.98%. 3ajmoBu cy unaekcnpanmn y EUR (HanomeHa
34).

OBABE3E U3 NMOCNTOBAHKA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
MpuMrbeHn aBaHcn 59 34
O6GaBese npema gobaerbaynma:

- noBe3aHa npasHa nuua (HanomeHa 34) 164 692
-y 3eMrbu 690 395
- Y MIHOCTpaHCTBY 66 65
979 1,186

Ob6aBe3e No 0OCHOBY canaupana NnocpeacTsoM
LleHTpanHor peructpa 2,855 3,078
O6GaBese 3a npoBusmnjy beorpaackoj 6epan 138 4
O6GaBese 3a mehyausuaeHay (HanomeHa 34) - 450,000
Ob6aBe3e 3a aguBUAeHAE Mo CTaTyCHOj NPOMeHU (HanomeHa 34) - 6,156,506
OcTtane o6aBe3e 13 nocnosama 89 1,374
4,061 6,612,148
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31.

32.

33.

OBABE3E M3 NOCJIOBAHKA (HacTaBak)

ObaBese no ocHOBY cpeacTaBa LieHTpanHor peructpa 3a gocnerne o6Be3HuULe cTape AeBU3HE LWTeaHe,
Ha aaH 31. geuembpa 2017. roguHe, y nsHocy og 2,855 xurbaga auHapa (31. geuem6pa 2016. roguHe:
3,078 xvwrbaga AvHapa) ogHoce ce Ha obasese npema PU3MYKMM U MPaBHUM NUUMMA, HacTane Ha
OCHOBY MpPUMIbeHUX cpefcTaBa of LleHTpanmHor perucTpa, Aeno u KNUMPUHF XapTuja o4 BPeaHOCTU.
LleHTpanHu pernctap xapTuja o4 BpeAHOCTU BPLUW NPUHYAHY NpoAajy XapTuja of BPeAHOCTH Koje ce
Hanase y BMacHWLLTBY akumoHapa, a Ha 3axteB BehuHckor BrnacHuka kanutana. Cpeacrea ce ynnahyjy
Bpokepcko - avnepckom ApyLITBY Koje Aarbe BpLuM pacnogeny cpeacrtsa nojeAuHayHuM akumoHapuma
y3 HannaTy nposuauje. Oa 1. anpuna 2016. rogmHe [pyluTBO HOBYaHa cpeacTsa No OCHOBY NPUHYAHE
npogaja u ucnnarte AMBMAEHAN APXU HA NOCEOHOM KMMjEeHTCKOM padyHy Kao BaHOMNaHCHy eBnaeHuuja.

Y Toky 2017. roguHe OpywBo je usspwmno ucnnaty Obasese 3a AMBUAEHAE MO CTATyCHOj MPOMEHU Y
n3Hocy o 6,156,506 xurbaga anHapa.

Oana 23. maja 2017. roguHe OpywBo je n3spumno ncnnaty Obasese 3a mefyaMBuaeHae y U3Hocy of
450,000 xvrbaga guHapa.

NACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEA

MacuBHa BpeMeHcka pasrpaHuMdera Ha 31. geuembap 2017. rognHe y u3Hocy of 33,473 xurbaga
AvHapa y Lenoctu ce ofHoce Ha Hepgocneny, obpadyHaTy kamaTy 3a 2016. roamHy u 2017. roguHy, a
Mo OCHOBY y3€TVX 3ajMOBa Of NoBe3aHuX nuua (HanomeHa 34).

BAHBUNAHCHA AKTUBA/NACUBA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.

HosuaHa cpeactsa knuvjeHata 389,205 416,230
MHO dhrHaHCWjCKN UHCTPYMEHTU — KIUjEeHTH 430,819 19,630
O6GaBese no gaTnm jeMcTBMMa - 6,790,977
820,024 7,226,837

HoBuyaHa cpencTtBa knujeHaTa uckasaHa, Ha gaH 31. geuembapa 2017. roguHe, y usHocy og 389,205
xurbaga guHapa (31. geuemb6pa 2016. roguHe: 416,230 xurbaga OuHapa) ogHOCE Ce Ha HoBYaHa
CpeAcTBa koja Cy KNujeHTU AenOHOBanu 3a Kynonpodajy xapTuja o4 BPeQHOCTW, Kao U Ha HOBYaHa
cpencTBa knujeHaTa Nno OCHOBY MPUHyAHE Npodaje W ucnnaTe amBuaeHn nocpeacTtsom LleHTpanHor
perncTpa, KnMpWHF 1 4eno xapTuja o4 BPeAHOCTU (HUCY Ce joLU CTEKMM YCIOBU 3a HUXOBY UcnnaTy).

CpeactBa y usHoc og 430,819 xurbaga anHapa (31. geuembpa 2016. rognHe: 19,630 xurbaga guHapa)
O[HOCE Ce Ha MHCTPYMEHTE Koje Boau kacTtoau b6aHka 3a padyH knunjeHata. HaBegeHun MHCTPYMEHTH ce
cangupajy npeko kactoau 6aHke.

Ob6aBe3e no gatMm jemctBuMa Ha gaH 31. geuembpa 2016. roguHe ofHOce ce Ha jemcTBa gaTa
nosesaHuMm nuumma Sunoko g.o.o0., Hoeu Cag y mnsHocy oa 4,321,531 xurbaga guHapa n MK Gpoup
.o.o0., beorpag y usHocy op 2,469,446 xurbaga gvHapa. Jana 1. jyHa 2017. roguHe 1 8. jyHa 2017.
roguHe yknHyTa cy jemcTtBa carnacHo AHekcy 6poj 1 YroBopa o jemcTtBy 6p.1309440.8-15 n AHekcy 6poj
1 YroBopa o jemcTBy 6p.1309442.4-72 op 21. anpuna 2016. rogunHe.
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34.

OoOHOCU CA NMOBE3AHMM CTPAHAMA

BunaHc ctawa

Y xuroagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2017. 2016.
CPEOCTBA
Yyewha y kanumarsy (HarnomeHa 16)
- AIK Banka a.g., beorpag 14,947,614 14,884,903
14,947,614 14,884,903
lNompaxkusarba 3a HakHade u rnposu3uje Mo 0cHosy obasrbaH-a
uHeecmuyuoHux ycryaa (HarnomeHa 19)
- AIK Banka a.a., beorpag 120 120
- Nobena Metanau a.a., NetpoBapaguH 12 -
- Nobena 3apa a.g., MNMeTtpoBapagunH 12 -
144 120
lNompaxkusarba 3a HakHade u rnposu3uje Mo 0cHosy obasrbaH-a
0odamHux ycnyea (HarmomeHa 20)
- M&V Real Estate g.0.0., beorpag 12 -
- Nobena Metanau a.a., NetpoBapaguH - 12
- Nobena 3apa a.g., MNMeTtpoBapagunH - 12
12 24
Ocmana nompaxueara
- M&V Real Estate g.0.0., Beorpag - 12
- AIK Banka a.g., beorpag 1 11
1 23
Kpamkopo4Hu ¢huHaHcujcku nnacmaHu (HaromeHa 22)
- M&V Real Estate g.0.0., beorpag - 27,500
- 27,500
FomosuHa u 20mo8uHcKU eksugasieHmu (HariomeHa 23)
- AIK Banka a.g., beorpag 35,623 21,913
35,623 21,913
YKynHO MMOBMHa 14,983,394 14,934,483

Y xuroagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2017. 2016.
OBABE3E
KpamkopoyHu kpedumu (HarnomeHa 30)
- MK Group g.0.0., Beorpag 3,866,356 -
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap - 1,774,297
- Carnex g.0.0., Bpbac 907,501 3,087
4,773,857 1,777,384
Obesese u3 nocnosarba (HanomeHa 31)
- MK IT Business Solutions g.0.0., Hosu Cap - 450,000
- Nord Agri N.V., XonaHauja - 6,156,506
- MK IT Business Solutions g.0.0., Hosn Cag 147 153
- MK Group g.0.0., beorpag 17 539
164 6,607,198
lNacusHa spemeHcKa pasepaHu4yer-a (HarnomeHa 32)
- MK Group g.0.0., Beorpag 21,172 -
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap - 35,034
- Carnex g.0.0., Bpbac 12,301 3,107
33,473 38,141
YkynHo o6aBe3e 4,807,494 8,422,723
HeTo nmoBuHa 10,175,900 6,511,760
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OOHOCU CA NMOBE3AHMM CTPAHAMA (HacTaBak)

BunaHc ycnexa

nPuxoou
lMpuxodu ro ocHosy nposu3suja (HarnomeHa 5)
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap
- Nord Agri N.V., XonaHauja
- AIK Banka a.g., beorpag
- M&V Real Estate g.0.0., Beorpag
- Agroglobe a.0.0., Hoen Cag

Ocmanu npuxodu 00 HakHada (HarlomeHa 5)
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap
- MK-Fintel Wind a.g. Beorpag
- MK Group g.0.0., beorpag
- Nobepa MeTanau a.g., NeTtpoBapaguH
- Nobena 3apa a.g., MNMeTtpoBapagunH
- M&V Real Estate g.0.0., beorpag
- AIK Banka a.a., beorpag
- ®abpuka wehepa TE-TO a.g. CeHTa
- PIK BeCej a.a., beuej
- Nord Agri N.V., XonaHauja
- Agroglobe a.0.0., Hoeu Cag

[o6uum no ocHoBy nNpoaaje yaena (HanomeHa 6)
- MK Holding g.0.0. Beorpag,

lMpuxodu 00 kamama (HanomeHa 11)
- Com Invest a.0.0., Beorpag
- AIK Banka a.g. bBeorpag
- M&V Real Estate g.0.0., beorpag

lMpuxodu 0@ eanymbe knay3yne u kursne razlike (HarnomeHa 11)
- MK Group g.0.0., beorpag
- Carnex g.0.0., Bpbac
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap
- Com Invest a.0.0., beorpag
- AIK Banka a.g., beorpag

lMpuxodu 00 dusudeHdu (HaromeHa 11)
- AIK Banka a.g., beorpag

OcTtanu npuxoam
- AIK Banka a.g., Beorpag
- M&V Real Estate ag.0.0., beorpag

YKynHo npuxoau

Y xurbagama guMHapa
loauHa Koja ce 3aBplaBa
31. peuemb6pa

2017. 2016.
61 63

- 5,366

626 105

- 1

3 -

690 5,535

6 916

61 -

- 40

130 136
130 125

- 1
1,404 3,342
116 205

- 101

- 1,342

1 -
1,848 6,208
9,133 -
- 1,484

49 223

- 1,490

49 3,197
47,987 -
21,948 268
835 3,855

- 4,288
2,576 -
73,346 8,411
3,687,572 3,318,670
4,958 -
122 -
5,080 -
3,777,718 3,342,021
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BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPA[]

Y xurbagama guMHapa
loauHa Koja ce 3aBplaBa
31. peuembpa

2017. 2016.
PACXOOu
Ocmanu nu4Hu pacxodu
- MK Mountian Resort g.0.0., KonaoHuk (19) (30)
- Xoten Portoroz Palace - (42)
19) (71)
Tpowkosu 3aKyna (Harmomexa 10)
- MK Group g.0.0., Beorpag (4,256) (4,305)
- MK Holding g.0.0. Beorpag, (71) -
(4,327) (4,305)
Ocmarnu pacxodu nocnosara
- MK Group g.0.0., beorpag (18) (1,958)
- MK IT Business Solutions g.0.0., Hosu Cag (649) (611)
- AIK Banka a.g., beorpag (296) (355)
- Citrin pg.o.0., Hosu Cap, - (12)
(963) (2,936)
Pacxodu kamama (HarnomeHa 12)
- MK Group g.0.0., beorpag (53,414) (21,995)
- Carnex g.0.0., Bpbac (12,337) (3,107)
- Sunoko g.0.0., Hosu Cap (20,125) (36,423)
(85,876) (61,525)
Tpowkosu no ocHosy echekama 8aslymHe Knay3yre
U KypcHe pasrnuke (HaromeHa 12)
- AIK Banka a.g., beorpag (2,241) -
- Carnex g.0.0., Bpbac (696) -
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap (4,931) -
- MK Group g.0.0., beorpag (1,321) (2,276)
(9,189) (2,276)
YKynHo pacxoau (100,374) (71,113)
HeTto npuxop 3,677,344 3,270,908

O®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUWILEBU YINMPABIbABLA PUSULIMMA

YnpaBrbawe pUsnkom Kanurtana

Uurb ynpasrbaka kanutanom je aa bpokepcko - aunepcko ApyLwTBO 3a4pXKM CMOCOGHOCT Aa HacTaBu
ca CBOjUM MNOCIOBatEM Y HEOrPaHWYEHOM repuoay y npeasuarbmeoj 6yayhHocTu, kako 6u ovyBano
onTUMarnHy CTPYKTYpy KanuTarna ca UMIibem Aa CMaru TPOLLKOBE kanuTana, a BrnacHuumMma obe3beam
NPWHOC Ha kanuTan.

Jlvua koja KOHTponuwy cuHaHcuje Ha HvBoy [pywTBa Bplie nperfien CTPYKType kanutana Ha
roguwkem Hueoy. Kao oeo Tor npernega, pykoBoAcTBo [pywTBa pasmaTpa LeHy Kanutana u pusmnk
rnoBesaH ca BPCTOM kanuTana.

MokasaTerby 3agyxeHocTy [pyliTBa ca cTakbeM Ha Kpajy roavHe 6unu cy cnegehu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
3agyxeHocT 4,773,857 1,777,384
[OTOBMHA N rOTOBUHCKN EKBMBANEHTU 89,503 41,528
HeTto 3agyxxeHocT 4,684,354 1,735,856
Kanutan a) 10,917,381 7,196,792
Paumo HeTo 3agyXeHOCTu npema kanutany 0.43 0.24
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®UNHAHCUNJCKU UHCTPYMEHTU U LUWIBEBU YMNPABIbABA PUSULIMMA (HacTaBak)
YnpaBrbarbe pu3nkom Kanutana (HactaBak)

a) Kanutan ykrbyudyje akumjcku kanuTan, pesepse, rybutke n gobutke no ocHoBy BpeaHoBaha XoB koje
ce [pXe paav npojaje akymynupaHu rybutak n HepacnopeheHu gobuTak.
6) 3apyxeHocT ykrby4vyje o6aBe3e No OCHOBY KpaTKOPOYHWUX KpeauTa.

3HauajHe pauyyHOBOACTBEHe NONUTUKE y Be3n ca PMHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA

JeTarbn 3HayajHUX payvyHOBOACTBEHWX MOMUTUKA, KAO W KPUTEPWjyMU W OCHOBE 3a MpuU3HaBaHe
npuxoga n pacxoga 3a cBe BpcTe (hMHaHCUjcknx cpeactaBa n obasesa obenogareHn Cy Y HanomMeHu
3 0BMX NojegnHaYHNX (PUHAHCKjCKNX N3BeLLTaja.

KaTteropuje couHaHCUHjcKMX MHCTPpYMeHaTa
Y xurnapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
®duHaHCUjcKka cpeacTBa
[yropoyHu ouHaHCKjCKM nracMaHu 1,362 1,362
XapTuje og Bpe4HOCTU pacnoroxXuse 3a npoaajy 577,747 599,618
MoTpaxwuBara 3a HakHage v NpoBusuje 4,417 2,201
MoTpaxusara 3a kamaTy, AMBUAEHAY U OocTana ynaramwa 1 11
KpaTkopoyHu omHaHCHjCKM nracMaHu - 27,500
XapTuje og BpeaHOCTM No cep BpeaHOCTU kpo3 BunaHc ycnexa 91,270 28,597
Octana notpaxuBana 1,474 3,011
["0TOBUHA 1 FTOTOBUHCKM €KBUBANEHTU 89,503 41,528
765,774 703,828
duHaHcujcke ob6aBese
KpaTkopoyHu kpeautu 4,773,857 1,777,384
O6aBe3se 13 nocrnoBaxa 4,061 6,612,148
OcTtane obaBe3e u3 nocrnosaka u
nacuBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera 34,749 38,141
4,812,667 8,427,673

OCHOBHW PMHaHCWjCKN MHCTPYMEHTN Bpokepcko - Aunepckor ApyliTea Cy AYropoyvHu huHaHCKjCKu
nnacmaHu, xapTuje o BPeAHOCTW pacronioxuse 3a NpoAajy, roToBMHA WU FOTOBUHCKW €KBMBAmEHTH,
ocTana noTpaxusama, NoTpaXxkmBaka 3a HakHage 1 NPoBM3Mje, KPaTKOPOUHU (hMHAHCK]CKM NNacMaHm,
XapTuvje of BpeAHoCTU No dep BpeaHOCTU Kpo3 GrunaHc ycnexa. Y HopMarHuM ycrioBMma nocroBarba
Bpokepcko - Aunepcko ApYLUTBO j€ U3MOXEHO HWKE HaBeOEHUM puanLmma.

LnrseBu ynpaBrbawa hMHaHCUjCKUM pusnumma

®PUHAHCU|CKN PU3NMLM YKIBYYYjY TPXULWHU PU3KK (OEBM3HU W KaMaTHW), KPEAUTHU PUSUK U PUBKMK
nukengHocTn. PUHaHCWjCKM pU3NLM Ce carfnefaBajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBM M MPEBAacXOgHO ce
n3berasajy cMameHeM U3NOXeHOCTU bpokepcko - aunepckor ApyLwiTBa oBUM pusmumnma. bpokepcko -
OVNepcKo ApYyWTBO He KOPUCTUM HuKakBe UHaAHCU|CKE WHCTPYMeHTe Kako 6w u3berno yrtuuaj
(PUHaAHCKJCKMX pU3MKa Ha MOCnoBake U3 pasnora LWTO TakBU MHCTPYMEHTU HUCY Y LLUMPOKOj ynoTpebu,
HUTU NOCTOjN OPraHN30BaHO TPXMULLTE TakBUX MHCTpyMeHaTa y Penybnuum Cpbujn.

TPXULWHUN PU3NK

Y cBOM nocrnoBary Bpokepcko - AUnepcko APYLITBO je U3NOoXeHO MHAHCUCKUM pr3nLMMa o NpoMeHa
KypceBa CTpaHuUX BarnyTa, IPOMeHa kaMaTHUX CToMa U LieHa xapTuja o4 BPEAHOCTM.

M3noxeHOCT TPXKULUHOM PU3UKY ce carnefaBa NPeko aHanmse CeH3UTMBHOCTU. Huje 6uno 3HavajHmjux

NpOMeHa y U3noxeHocT bpokepcko - aunepckor ApywTBa TPXKULWHOM PU3NKY, HATW Y HAUYMHY Ha Koju
Bpokepcko - gunepcko ApyLITBO yrnpaBiba Unv Mepu Taj pusuk.
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35.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUUWILEBU YINPABIbABLA PUSULIMMA (HacTaBak)

TpXULWHM pU3MK (HacTaBak)

HeeusHu pusuk

Bpokepcko - aunepcko APYLITBO je W3MOXEHO [EeBU3HOM PU3WKY MPEKO FOTOBWMHE W FOTOBUMHCKMX
eKBMBaneHaTa, xapTuja o4 BpedHOCTU Koje ce ApXe pajuv NpoAaaje u paaw Tproeaka v obaeesa no
KpaTKOPOYHUM KpeauTuma. Bpokepcko - AMnepcko ApyLWTBO He KOpWUCTM nocebHe duHaHcujcke
MHCTPYMEHTE Kao 3alTuTy oA puauka, 063upom ga y Penybnuum Cpbuju TakBu MHCTPYMEHTU HUCY
yobuyajeHu.

CTtabunHoCT eKOHOMCKOT OKpYXeHhsa Yy KojeM Bpokepcko - aunepcko ApyLUTBO MOCnyje, Y BENWKOj Mepu
3aBMCM Of Mepa Bnage y npuspean, ykibydyjyhu u ycnoctaerbawe ogrosapajyher npasHor u
3aKOHOAaBHOr OKBMpA.

KruroBoAcTBeHa BpedHOCT MOHeTapHUX cpefcTaBa M obaBe3a WckasaHUX y CTpaHoj Banyt u
npepayyHaTux y AMHape Ha AaTyM u3BeLlTaBaka y bpokepcko - aunepckom apywitey 6una je cnegeha:

Y xursagama guHapa

CpencTtBa O6aBese
31. peuembap 31. neuembap 31. peuembap 31. peuembap
2017. 2016. 2017. 2018.
EUR 129,720 128,665 4,776,713 1,780,462
usD 49,956 18,919 - -
HRK 1 1 - -
179,677 147,585 4,776,713 1,780,462

Bpokepcko - AMnepcko APYLUTBO je 0CETIbMBO Ha NPoMeHe AesnsHor kypca espa (EUR) u y manoj mepu
amepuukor gonapa (USD). Cneneha Tabena npeacrasrba getarbe aHanuse oceT/bUBOCTH Bpokepcko
- AMNepcKor ApyLwTBO Ha nopacT u cmamwene of 10% Kypca AuHapa y O4HOCY Ha AaTty CTpaHy BanyTy.
Crona ocetrbusoctv of 10% ce KOpUCTH NPY MHTEPHOM MpUKasuBamy AEBU3HOT pU3KKa 1 NpeacTasrba
npoLieHy PYKOBOACTBA PasyMHO OYEKMBAHMX MPOMEHa y KypceBMMa CTpaHux BanyTa. AHanvsa
OCEeTIbMBOCTM YKIbydyje caMO HeHaMupeHa noTpaxwusara u obaBese uckasaHe y CTPaHoj BanytTm u
ycknahyje buxoBo npesofewe Ha Kpajy nepuoaa 3a npomeHy og 10% y KypceBuMMa CTpaHux BanyTa.
Mo3uTnBaH 6poj 13 Tabene ykasyje Ha cMarere pesynTtaTa Tekyher nepvoaa kaga guHap cnabu npema
EUR. Y cnyuvajy cnabreewa anHapa o 10% y ogHocy Ha gaTy CTpaHy BanyTy, yTuuaj Ha pesyntar
Tekyher nepvoga 61o 61 cynpoTaH OHOM MCKa3aHOM Y NPETXOAHOM Crny4ajy.

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
YKyrnHo 3a cTpaHe BanyTte 459,704 163,288
PesynTtat Tekyher nepnoga 459,704 163,288

OceTrbMBOCT ApyLITBa Ha NMPOMeHe y CTpaHuM BanyTaMa nosehana ce y Tekyhem nepvogy, yrnaBHOM
Ha OCHOBY edpekaTa HOMUWHanHor nosehamwa obaBesa uckaszaHux y EUR koje ce Hajgehum genom
ofHoce Ha oGaBe3e 3a KpaTKopoyHe kpeaute (HanomeHa 30).

Pu3uk 00 npomeHe kamamHux cmona
OpyluTBO je M3NoXeHO pU3NKY Of NMPOMEHe KamaTHMX CTona Ha cpeacTsa U oGaBese Kof Kojux je

KamaTHa ctona BapujabunHa. OBaj pusuk 3aBUCK 0f PUHAHCUHJCKOr TPXULWTA, Te [pywTBO HEMa Ha
pacnonararwy UHCTPYMEHTE Kojum 61 ybnaxuno weros ytuuaj.
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35.

®UHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LWIBEBU YNPABIbAKBA PUSULIMMA (HacTaBak)
TpXULWHM pU3KNK (HacTaBak)
Pu3uk 00 npomeHe kaMmamHux cmona (HacTaBak)

KrmroBocTBeEHa BpedHOCT (DUHAHCMCKMX cpefcTaBa M obaBe3a Ha Kpajy mocMaTtpaHor nepuoga
rpynucaHa npema cTeneHy pusvka og NpoMeHe kamarta, AaTa je y cnefehem npernegy:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
PuHaHcHjcKa cpeacTBa
HekamamoHocHa
[yropoYHN hMHAHCKjCKM NracmaHu 1,362 1,362
XapTuje og BpeAHOCTHN pacrnonoxXxunee 3a npoaajy 577,747 599,618
XapTuje og BpegHoCTH Mo hep BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa 91,270 20,555
KpaTkopo4Hu doMHaHCuKjcK1 nnacMaHm - 27,500
MoTpaxuBarwa 3a kamaTy, AMBUAEHAY M OCTana ynarawa 1 11
[NoTpaxusara of Kynaua 4,417 2,201
OcTtana noTpaxuBama 1,474 3,011
[OTOBWHa 1 rOTOBUHCKN €KBUBANEHTU 80,323 13,697
756,594 667,955
QukcHa kamamHa cmoria
XapTuje og BpegHoOCTH Mo hep BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa - 8,042
[[OTOBWHa M rOTOBUHCKN €KBUBANEHTU 973 23,676
973 31,718
BapujabunHa kamam+a cmona
[OTOBWHA M rOTOBUHCKN €KBUBANEHTU 8,207 4,155
8,207 4,155
765,774 703,828
®duHaHcujcke ob6aBese
HekamamoHocHe
O6aBe3e 13 nocrnosBama 4,061 6,612,148
Ocrtane obaBese 13 nocrnoeara u
nacvBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera 34,749 38,141
38,810 6,650,289
QukcHa kamamHa cmoria
KpaTtkopo4yHu 3ajmoBu 4,773,857 1,777,384
4,812,667 8,427,673
"an pu3nka npomMeHe KamaTHUX cTona 8,207 4,155

AHanu3e OCeTrbMBOCTW MpuKa3aHe y HapedHOM TEKCTY CYy YCMOCTaBibeHe Ha OCHOBY W3MOXEHOCTM
npomMeHamMa kamaTHUX CToNa 3a HeepuBaTMBHE MHCTPYMeEHTE Ha AaTym bunaHca cTawa. 3a obaBese
ca BapujabunHom CTOMOM, aHanu3a je cacTaBrbaHa Nof MpeTnocTaBkOM Aa je MpeocTanu M3HOC
cpeacTtasa 1 obasesa Ha AaTym bunaHca ctaka 61Mo HenmpoMereH y TOKy Liene rogunHe. MNosehame nnm
cMarberne o4 1 NpouUeHTHOr noeHa npeAcTaeiba, Of CTpaHe PYKOBOACTBA, NMPOLEHy peanHo moryhe
NPOMEHe Y KamaTHUM cTonama.

Y xurnapama guHapa

Mosehake of Cmameme o
1 NPOLEHTHOr NoeHa 1 npoueHTHOr NoeHa
2017. 2016. 2017. 2016.
PesynTtat Tekyhe roguHe 82 42 (82) (42)
82 42 (82) (42)

Pu3suk npomeHa y yeHama xapmuja o0 epedHocmu

TPXULWHN PU3MK OOHOCHO PU3MK NMPOMEHa Yy LeHama XapTija o BPeAHOCTM MpeacTaBiba HeraTueHe
eddeKTe Koju MOry HactaTu ycried nafa LeHa HakKoH KyrnmoBMHE WM pacTa LeHa HakoH npopaje
oapeneHor MHCTPYMEHTA.
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35.

®UNHAHCUNJCKU UHCTPYMEHTU U LUWIBEBU YMNPABIbABA PUSULIMMA (HacTaBak)
KpeanTtHu pusuk
Ynpaemane nompaxueatuma o0 Kynaua

BpokepcKo - AMNepcko ApYLUTBO je U3MOXEHO KPeAMTHOM PUSUKY KOjU MPeAcTaBrba pU3nK Aa AyXHULM
Hehe 6uTtn y moryhHoCTM Aa gyroBara npema bpokepcko - Aunepckom ApyLwTBY M3MUPE Y MOTNYHOCTU
1 Ha BpeMme, WTO 61 Mmano 3a pesynTtart duHaHCKjCkn rybuTtak 3a bpokepcko - aunepcko ApyLITBO.
ManoxeHocT Bpokepcko - Annepckor ApyLUTBa OBOM PU3WKY OrpaHUYeHa je Ha M3HOC NOoTpaxuBara of
Kynaua no oCHOBY NpoBM3nja N HakHaga Ha AaH bunaHca.

Y cnepehoj Tabenu cy npeacTaBrbeHN CBY Kynuu npema KojuMa [pyLuTBO nma noTpaxuBakwa Ha AaH
31. peuembpa 2017. rognHe, ogHocHo 31. geuemb6pa 2016. rogmHe:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
Imlek a.a., NMaguHcka Ckena 1,212 -
Novkabel a.n. Hosu Cap, 502 -
Komak-pan g.0.0. lNMaH4eBo 256 -
MM Munetuh a.a., Comb6op 228 89
M ®eketuh a.a., Combop 226 237
Barbaonuua 6akpa a.a., CeBojHo 168 126
Rotor a.a. 3emyH 142 -
Rapid a.g. beorpag 138 67
AIK Banka a.g., Beorpag 120 131
MM BojsoanHa a.a., Com6op 115 59
KM Rent Balkan a.a., beorpag 112 -
Mesia Invest Itd 109 -
Dijamant a.n., 3peraHunH 98 139
Energoprojekt Holding a.a., Beorpag 57 59
Yugoslavia Commerce a.d. Beograd 40 89
Energoprojekt Industrija a.a., beorpag 21 89
Oywiko Monuh - 231
M Com6op a.n., Combop - 44
PIK Distibucija a.g., Bpbac - 44
OcTtanu 873 797

4,417 2,201

CTpyKTypa noTpaxkuBara of Kynaua Ha gaH 31. neuembpa 2017. roguHe npukasaHa je y Tabenu koja
crneau:
Y xurbapama gvHapa

BpyTto UcnpaBka HeTto

MU3NO0XEeHOCT BpegHOCTH MU3NO0XEeHOCT

Hepocnena noTpaxusara of Kynawa 1,045 - 1,045
[ocnena, HeucnpaerbeHa NOTpaXxnBakwa

oA Kynaua 3,372 - 3,372

[ocnena, ucnpaerbeHa noTpaxvBarwa
oA Kynaua 1,326 (1,326) -
5,743 (1,326) 4,417
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35.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUUWILEBU YNMPABIbABLA PU3ULIMMA (HacTaBak)

KpeanTtHu pusuk (HactaBak)

Ynpaesrbawe nompaxueawuma o0 Kynaua (Hacmaeak)

CTpykTypa notpaxuBama of Kynaua Ha gaH 31. geuem6pa 2016. roanHe npukasaHa je y Tabenu koja

cnegu:
Y xuroagama guHapa

BpyTto UcnpaBka Heto

MU3NOXEeHOCT BpeQHOCTH MU3NOXEeHOCT

Hepocnena noTpaxusara of Kynawa 874 - 874
[ocnena, HeucnpaerbeHa NOTpaXxnBakwa

oA Kynaua 1,327 - 1,327

Hocnena, ucnpaerbeHa NnoTpaxueaha
oA Kynaua 1,228 (1,228) -
3,429 (1,228) 2,201

Hocnena, HeucrpasrbeHa nompaxusara 00 Kynauya
CrapocHa CTpyKTypa JOCrnennx HeucrnpasrbeHNX NoTpaxvBarba NpeacTaBrbeHa je y cnegehoj tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
Mamse og 30 gaHa 2,615 312
31 -90 gaHa 357 218
91 - 180 paHa 239 462
181 - 365 gaHa 158 274
npeko 365 gaHa 3 61

3,372 1,327

anaerbal-be obaee3ama u3 nocrsioeama

ObaBese 13 nocrnoBaka Hajsehnm genom ce ogHoce Ha obasese npema gobaBreaunuma 1 obasese no
ocHoBy ynnata og LIPXOB npunukom npuHyaHe npoaaje n ncnnate AnBMAeHAE.

Ob6aBe3e npema gobasrbadnma Ha aaH 31. geuembpa 2017. rognHe uckasaHe cy y usHocy oa 4,061
xurbaga avHapa (31. geuembpa 2016. roguHe: 1,152 xurbaga agvHapa). JobaBrbaum He 3apadvyHaBajy
3aTe3Hy kamaTy Ha gocnene obasese, npu yemy Bpokepcko - gnnepcko ApylwTBO gocnene obasese
npema gobasrbayvmMa nsmMmpyje carnacHo cBojuM drHaHCKjckum MoryhHocTumMa.

Ob6aBese no ocHoBy ynnaTa og LIPXOB npunvkoM npuHyaHe npofaje v ucnnarte AvBruaeHAe Ha aaH 31.
neuembpa 2017. rogmHe nsHoce 2,856 xurbaga gnHapa (31. geuem6pa 2016. roguHe: 3,078 xurbaga
AnHapa) Bpokepcko - Annepcko ApyLwTBO UX U3MUPYje Ha OCHOBY KOMMMeTupawa AOKyMeHTauuje og
CTpaHe KnvjeHata y HOMWHaNHOM W3HOCY npuMmibeHux cpefactasa. O 1. anpuna 2016. roguHe
CpeAcTBa Mo OCHOBY NPUMHYAHUX MpoAaja v ucnnaTta AMBUAEHAM ce Hanase Ha padvyHy HoBYaHu pavyHu
KnujeHata — BaHOUNaHcHa eBuaeHUuja.

Pu13uk nukBngHocTn

KoHayHa 0AroBOPHOCT 3a ynpaBrbamwe PU3NKOM NWKBUMOHOCTU je Ha pykoBoAcTBY Bbpokepcko -
AWnepcKor ApyLUTBa Koje je ycrnocTasuno oarosapajyhu cuctem ynpasrbama 3a noTpebe KpaTkopoyHor,
CpeaHOPOYHOr U OyropoyHor uHaHcuMpawa bpokepcko - Aunepckor ApywTBa Kao U ynpasBrbahe
nuksmaHowhy. Bpokepcko - gunepcko ApywWwTBO yrnpaBrba PU3NKOM JMKBUAHOCTW oapxasajyhn
oprosapajyhe HoBYaHe pe3epBe KOHTMHyMpaHUM npaherwem nnaHMpaHor U CTBapHOr HOBYaHOT TOKa,
Kao 1 ogp)xaBakeM afiekBaTHOr ogHoca gocneha dmHaHcujckux cpeacraea u obaeesa.
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35.

®UHAHCUJCKUN MHCTPYMEHTU U LUWILEBU YINPABIbAKBA PUSULIMMA (HacTaBak)

Pu3nk nMKkBMAHOCTU (HacTaBak)

Tabene pu3suka nMukeuOHOCMU U KpeOumHo2 pu3ukKa

Cnepehe Tabene npukasyjy getarbe npeocTtanvx yroBopeHux gocrneha duHaHcujckux cpencrtaBsa.
Mpuka3aHn M3HOCKM 3aCHOBAHU Cy Ha HEOUCKOHTOBAHWM TOKOBMMA FOTOBMHE HacTanvMMm Ha OCHOBY
(bMHaHCKjCKUX cpecTaBa Ha OCHOBY HajpaHuvjer gatyma Ha koju he bpokepcko - oMnepcko ApyLwTBO

ouTtn y MOryhHOCTM Aa noTpaxuBakwa Hannatu.

Hocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha daH 31. deuyembap 2017. 20duHe

Y xur-apama guHapa
31. peuembap 2017.

Mamne Oa 1 meceua go Mpeko jeaHe
oA mecel faHa jeoHe roguHe roguHe YKynHo
HekamaToHOCHa 84,799 92,686 579,109 756,594
durKcHa kamaTHa cTona
- rmaBHuua 973 - - 973
- Kamara 1 - - 1
lMpomenuBa kamaTHa cTona
- rmaBHuLa 8,207 - - 8,207
- KamaTa 4 - - 4
93,984 92,686 579,109 765,779

Hocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha daH 31. deyembap 2016. 2oduHe

Y xur-apama guHapa
31. peuembap 2016.

Mamne Oa 1 meceua go Mpeko jeaHe
oA mecel faHa jeoHe roguHe roguHe YKynHo
HekamaToHOCHa 15,909 51,066 600,980 667,955
®dukcHa kamaTHa cTona
- rmaBHuua 23,676 8,042 - 31,718
- Kamara 12 120 - 132
lMpomenuBa kamaTHa cTona
- rmaBHuua 4,155 - - 4,155
- Kamara 2 - - 2
43,754 59,228 600,980 703,962

Cnepehe Tabene npuka3syjy getarbe npeocTtanux yroBopeHux gocneha obasesa Bpokepcko - gunepckor
ApywTsa. lNprkasaHn M3HOCU 3aCHOBaHW Cy Ha HEAWCKOHTOBaHWMM TOKOBMMA rOTOBMHE HacTanum Ha
OCHOBY hnHaHcujckmx obaBesa Ha OCHOBY HajpaHujer Aatyma Ha koju he Bpokepcko - Aunepcko ApyLUTBO
6uTtn obaBe3HO oa TakBe obaBe3e HaMupw.

Hocneha ¢puHaHcujckux obasesa Ha OaH 31. deuembap 2017. 2o0uHe
Yy XurbagamMa guHapa
31. peuembap 2017.

Mawwe Op 1 meceuapo Op 3 meceuapo
oA Mecel AaHa 3 meceua jenHe roavHe YKynHo
HekamaToHOCHa 5,337 - 33,473 38,310
®dukcHa kamaTHa cTona
- rNaBHMUA - - 4,773,857 4,733,857
- kKamaTa - - 156,527 156,527
5,337 - 4,930,384 4,928,694

Hocneha ¢puHaHcujckux obasesa Ha OaH 31. deyembap 2016. 200uHe
Y xur-apama guHapa
31. peuembap 2016.
Op 3 meceua no

Mawe Op 1 meceua go

oA mecel AaHa 3 meceua jeoHe roguHe YKynHo

HekamaToHOCHa 3,336 - 6,646,953 6,650,289
®dukcHa kamaTHa ctona

- rNaBHMUA - - 1,777,384 1,777,384

- Kamara - - 62,812 62,812

3,336 - 8,487,149 8,490,485
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35.

®UNHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LWIBEBU YMNPABIbABA PUSULIMMA (HacTaBak)
®Pep BpeAHOCT PUHAHCUjCKMX UHCTPYMEHaTa

Cnepeha tabena npeacraBrba cagallhby BpeAHOCT OMHAHCKJCKMX cpeacTaBa 1 hmHaHcmjckmnx obaeesa
1 wuxoBy cep BpeaHocT Ha AaH 31. peuemb6pa 2017. roguHe u 31. peuembpa 2016. roguHe.
Y xur-apama guHapa

31. peuembap 2017. 31. neuembap 2016.
Kwuroso- Krwsuroso-
OCTBeHa ®dep OCTBeHa ®dep
BpegHoOCT BpeAHOCT BpeAHOCT BpeaHocT
®duHaHcujcKa cpeacTBa
[lyropoyHu puHaHcuWjcku nnacmaxm 1,362 1,362 1,362 1,362
XapTwuje o BpeQHOCTU pacrornoxvee
3e npoaajy 577,747 577,747 599,618 599,618
MoTpaxuBara 3a HakHaze v NpoBu3uje 4,417 4,417 2,201 2,201
MoTpaxuBara 3a Kamaty, AMBMAEHAY U
ocTana ynarawa 1 1 11 11
KpaTkopoyHu ouHaHCUHjCKM nracMaHmn - - 27,500 27,500
XapTuje o BpegQHOCTU 1 Apyru
(PUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTMU 91,270 91,270 28,597 28,597
Octana notpaxveama 1,474 1,474 3,011 3,011
[OTOBMHA 1 TOTOBUHCKN EKBUBaNEHTH 89,503 89,503 41,528 41,528
765,774 765,774 703,828 703,828
®duHaHcujcke obaBese
KpaTkopoyHu kpeautn 4,773,857 4,773,857 1,777,384 1,777,384
Ob6aBe3e 13 nocrnoBama 4,061 4,061 6,612,148 6,612,148
OcTane o6aBe3e U3 nocrnoeara 1
nacuMBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyera 34,749 34,749 38,141 38,141
4,812,667 4,812,667 8,427,673 8,427,673

Ha gaH 31. geuembpa 2017. roamHe n3BpLUeHO je cBohere Ha dep (TPXKULLHY) BPeAHOCT OYyropOYHUX
nnacMaHa (xapTuja og BpeQHOCTM Koje ce ApXe paaum NpoAaje) v KpaTkopouHWX NnacmaHa (xapTtuja og
BPEAHOCTM KOje ce Apxe paaw Tprosara). PykoBoactso Bpokepcko - gunepckor ApywTea cMaTtpa Aa
KHWMrOBOACTBEHE BPEeOHOCTM (bUHAHCM|CKMX cpeAcTaBa u obaBe3a KOpecrnoHAMpajy HMXoBOj dep
BPEAHOCTMN.

lMpemmnocmaske 3a rnpoueHy mpeHymHe ¢pep 8pedHocmu pUHaHCUJCKUX UHCMpyMeHama

HapepnHa Tabena npefcTaBrba aHanuady (UHAHCUiCKMX WHCTpyMeHaTa Koju Cy BpedHOBaHW HakoH
noyeTHOr NpusHaBawa no dep BpedHOCTM, rpynucaHux y HuBoe of 1 Ao 3, y 3aBUCHOCTU o CTeneHa
MoryhHOCTU npoLeHe gep BpeaHOCTY.

. HueBo 1 opgmepaBarma cep BpegHOCTM NPOWU3NAasy M3 KOTUpaHe TPXULLIHE BPEAHOCTU
(HekopuroBaHe) Ha aKTUBHUM TPXKULLITAMA 3@ UAEHTUYHY UMOBUHY 1 obaBese.

« HuBo 2 ogmepaBara dep BpegHOCTU NPoOM3Nasn M3 ynasHux napamerapa, pasnuuutux of
KOTUpaHe TpXULIHe BpeaHocTn obyxsaheHe Hueoom 1, a koje cy Buarbuee M3 cpeacraea unm
obaBe3sa, AMPEKTHO (Ha Npumep, LeHa) UM MHAMPEKTHO (Ha Npumep, NPOUCTEKIO U3 LieHe).

« HuBo 3 ogmepaBatsa thep BpefHOCTM Mpouanasu M3 TeXHUKa MpoLeHMBamba Koje YKIbydyjy
ynasHe napamMeTpe 3a (pMHaHcHjcka cpefcTBa unu obaeese, a koju NpeacTaBrbajy nogaTke Koju

ce He Mory Hahu Ha TPXULITY (HEUCTPaXKeHW ynasHu napameTpu).
Y xur-apama guHapa
31. peuembap 2017.

Huso 1 HuBo 2 Huso 3 YKynHo
®duHaHcuHjcka cpeacTea
Pacnrionoxusa 3a rpodajy:
- KotupaHe XoB 567,413 - - 567,413
- HekotunpaHe XoB - 2,520 7,814 10,334
YkynHo 567,413 2,520 7,814 577,747

Y xurbapama auHapa
31. peuembGap 2016.

Huso 1 HuBo 2 Huso 3 YKynHo
®duHaHcujcKka cpeacTBa
Pacnionoxuea 3a npodajy:
- KotupaHe XoB 587,830 - - 587,830
- HekoTnpaHe XoB - 3,182 8,606 11,788
YkynHo 587,830 3,182 8,606 599,618
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36.

37.

38.

39.

NOPECKWU PU3ULIN

Mopeckn 3akoHn Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnuuuTo Tymade U npegmeT Cy YeCcTUX U3MeHa.
Tymayerwe NOpPECKMX 3aKkoHa Of CTpaHe MOPECKUX BMacTu y OOHOCY Ha TpaHCaKuuje M akTUBHOCTU
Bpokepcko - gunepckor ApywtBa MOry Ce pasfnukoBaTu of TyMadewa pykoBoAcTBa. Kao pesynrar
M3HeTOr, TpaHcakuuje mMory GUTK ocrnopeHe oA CTpaHe Mopeckux Bractu u bpokepcko - AnnepckomM
ApyLwTBY MOXe 61TK oapeheH AoAaTHU M3HOC nopesa, kKa3Hu 1 kamarta. MNepuog 3acTapenocTy nopecke
obaBe3se je neT roaMHa. To NMpakTUYHO 3HA4M Aa MOPECKe BnacTu MMajy npaBa Aa ogpefe nnahare
HensMmmnpeHux obaeesa y poky of neT roguHa of kaga je obaBesa HacTana.

CYOCKU CINOPOBM

Ha paH 31. geuembpa 2017. roanHe npoTvB Bpokepcko - aunepckor ApywTBa ce BOAE TpWU cyacka
crnopa uuju je npeameT yTBphewe BPeAHOCTU akumja U ucnnarta pasnuke y LEeHW, YKynHe BpeaHOCTU
12,228 xvrbaga avHapa. Y jeqHoM oA Tpu MOCTynka, AOHEeTa je NpBOCTENeHa oArnyka o oabauvBamy
Tyx6e, Ha OCHOBY 4era, 3ajeHO Ca OKOMHOCTW Aa Ce M Apyru MocTynak 3acHuBa Ha WOEHTUYHOM
YNHEHUYHOM CTakby M MPaBHOM OCHOBY, KaO U CBUM [ApPYrMM OKOMHOCTMMA, [pywTBO OCHOBaHO
npouetwyje aa Hehe umatn o6aBese NOBOAOM UCTUX, TE Y TOM CMUCIY HUCY U3BPLUEHA pe3epBucaa.

MpoTuB Bpokepcko - Aunepckor ApyLITBa ce BoAe W ABa Crnopa pafu HakHafe LUTeTe Ynju je OCHOB
Be3aH 3a MpUHYAHW OTKYM akuuja y Be3u ca KojuMa Takohe ApYLITBO OCHOBAHO Mpolekyje Aa Hehe
MMaTn ob6aBese NoBOAOM UCTUX, Te Y TOM CMUCHTY HUCY U3BpLUEHAa pe3epBucam-a

Takohe, npoTus [pyLuTBa je NOKPeHYTO 1 0CaM BaHNapHUYHUX NOCTynaka paau yTephera ueHa akuuja,
o[ KOjuX je YeTpW OCTano HepeLleHo Ha OCHOBY 4Yera, 3aje4Ho ca OKOMHOCTMMa Aa Cce CBW MOCTYMLM
3aCHUBajy Ha UCTOM YMHEHUYHOM CTakby U NPaBHOM OCHOBY U Ja Ce He pafu O HOBYaHUM 3axTeBuMa,
OCHOBaHO ce npouewyje Aa [OpywTBo Hehe mmatn obaBese NOBOAOM WMCTUX (OCUM €BEHTYyanHUX
CYACKMX TakCW W HakHaja TpOLUKOBa CYNpOTHE CTpaHe), Te MO TOM OCHOBY HUCY W3BpLUEHA
pesepBuCcamAa.

OOrAmHAJUN HAKOH OATYMA BUINTAHCA

Jo paHa opobpaBara hMHaHCWjCKUX M3BelLTaja [pywTBO je y3eno 3ajMoBe of MoBe3aHux nuua y
yKynHom un3Hocy of 33,339 xurbaga guHapa ca BanyTHOM Knay3ynom U KamaToM y pacrnoHy oa 3 —
3.98% Ha rogulH-eM HUBOY.

OEBU3HU KYPCEBU

Cpepntbm Kypcesu Aesnsa, ytepheHn Ha mefhybaHkapCckoMm TPXULITY AeBuU3a, NpUMEHEHW 3a npepadyH
AeBU3HNX nosmumja GunaHca ctawa y AMHape, 3a nojeavHe rmasHe BanyTte cy 6unu cnegehu:

Y auHapuma
31. peuembap 31. peuembap

2017. 2016.
EUR 118.4727 123.4723
uUsb 99.1155 117.1353
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2017. godine

BDD M&YV INVESTMENTS A.D.



Sadrzaj

1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture .........ccccccuveeieiiiieicceee e 2

2. Prikaz razvoja, finansijskog poloZaja i poslovanja pravnog lica, relevantni finansijski i nefinansijski

pokazatelji, Kadrovska StrUKEUIE ..........uuiiiiiii et e e e e e e e e e et tare e e e e e e e nnrraaeeeaeeas 4
3. ZaSEita ZIVOTNE STEAINE ...ttt ettt et e b e b e s h e e s at e et e et e e sbe e sbeesaeesabesabeebeenbeesaeesaeas 8
4. Znacajni dogadaji po zavrsetku posIovNe GOINE.........cueiiieiiiii i 8
S F a1 Ta T 10 Lo [V Lol I AV o ) PR 8
S VALY LoV I = FAY o ) SRR 9
O -1 -] o[l 9
8. FINANSISKI INSTFUMENTI..cciiiiiiiiiiiee e e e e e e e e re e e e e e e e s s bebeeeeeeeeeesansrsaeeeeaeeeannnes 10
9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim riziCimMa........ccccceeieeiiiiiiiie e 10



1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture

Identifikacioni podaci

Poslovno ime: Brokersko -dilersko drustvo "M&V Investments" a.d. Beograd
Sediste: Beograd

Adresa: Bulevar Mihaila Pupina 115e

Maticni broj: 08614938

Poreski identifikacioni broj: 100448611

Web site: www.mvi.rs
E-mail: bg@mvi.rs

Broj i datum reSenja o upisu u Registar privrednih drustava: 928/2005 od 09.02.2005

Datum osnivanja: 14. septembar 1995. godine

Lica ovladéena za zastupanje: Jasmina Bjeli¢ - Generalni direktor

Radovan Kecojevié - l1zvr$ni direktor
Nebojsa Jevtic - Izvrsni direktor

Delatnost

Opis i Sifra delatnosti: 6612 — Brokerski poslovi sa hartijama od vrednosti i berzanskom robom

Brokersko-dilersko drustvo M&V Investments a.d. ima dozvolu za investicione usluge i obavljanje
aktivnosti koje se odnose na finansijske instrumente i to: prijem i prenos naloga koji se odnosi na prodaju

i kupovinu finansijskih instrumenata, izvrSenje naloga za racun klijenata, trgovanje za sopstveni racun,

upravljanje portfoliom, usluge pokroviteljstva u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata uz

obavezu otkupa, usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze otkupa, kao
i za dodatne usluge definisane Zakonom o trZistu kapitala iz ¢lana 2.stav1l tacka 9) podtacke (1), (2), (3),

(5), (6)i (7).

M&YV Investments a.d. je ¢lan Beogradske berze, Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti

i Fonda za zastitu investitora.



Poslovanje

Od svog osnivanja 1995. godine do danas M&V Investments je vodeca brokerska ku¢a na domaéem trzistu
kapitala. M&V je fokusiran na dalji rast svojih ekonomskih performansi u buduénosti, kao i na jacanje svoje
pozicije lidera na trziStu, bazirajuci se na pruzanju najboljih mogucih usluga svojim klijentima.

Kao brokerska kuca sa najveéim ostvarenim prometom, M&V Investments je dobio priznanje Beogradske
berze vise puta. Godinu za godinom, od 2005. do 2016. godine, M&V Investments ostvaruje najvedi
promet u trgovanju akcijama u odnosu na ostale ¢lanove Beogradske berze. U 2017. godini ucesce u
ukupnom ostvarenom prometu iznosilo je 3,89%, a ucesce u trgovanju akcijama (bez blok transakcija)
16,14%.

M&YV Investments je organizovao i sproveo neke od najvecih preuzimanja domacih kompanija.

Pruzanje usluga klijentima je osnovna misija M&V Investments-a, ali takode, na trZistu nastupa i kao diler
i kao market mejker (akcije MTLC).

Organizaciona struktura

Uskladivanjem organa i akata sa Zakonom o privrednim drustvima ("SI. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011,
83/2014 - dr. zakon i 5/2015) i Zakonom o trzistu kapitala ("SIl. glasnik RS", br. 31/2011), a u skladu sa
Pravilnikom o organizacionoj strukturi drustva od 15. maja 2012. godine, Brokersko-dilersko drustvo M&V
Investments a.d. Beograd ima sledeéu unutrasnju organizacionu strukturu:

SKUPSTINA AKCIONARA

ODBOR DIREKTORA
Generalni direktor

Izvrsni direktor

INTERNI KONTROLOR
1
1

Odeljene
analize,
investiciono
savetovanje i
upravljanje
portfoliom

Odeljene za Odeljene Odeljene

Odeljene Odeljene za Odeljene

korporativne

za finansije i za opste
poslove

trgovanja pravne poslove| za IT poslove "
racunovodstvo poslove




Zavisna pravna lica

AIK banka a.d. Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115d

Podaci o revizoru poslednjih finansijskih izvestaja

Deloitte d.o.o. Beograd, Terazije 8

Podaci o upravi drustva

Clanovi odbora Direktora: - Jasmina Bjeli¢

- Radovan Kecojevi¢

- Nebojsa Jevtic¢

2. Prikaz razvoja, finansijskog polozaja i poslovanja pravnog lica, relevantni
finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura

TrZisno ucesée

M&YV Investments ima lidersku poziciju medu 35 ¢lanova Beogradske berze, ostvarujuci najvece trzisno
ucesSce posmatrano po ostvarenom prometu u trgovanju akcijama na berzi, od 2005. do 2016. godine. U
2017. godini je drugi po ostvarenom prometu, sa malom razlikom od 1,4% u odnosu na prvog ¢lana berze

po prometu.
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Finansijski pokazatelji
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2014
= Sledeéi broker

2016

Klasa Opis klase (pozicije) 2017. god. | 2016. god.
60 Rashodi po osnovu obavljanje delatnosti 2.677 4.673
61 Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 3.199 10.942
62 Finansijski rashodi 100.545 65.891
63 Troskovi zarada 26.057 28.158
64 Ostali poslovni rashodi 9.677 12.126
65 Nematerijalni troskovi 15.514 16.290
66 Ostali rashodi 4 2
67 Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 23.470 170.763
68 Rashodi ranijeg perioda - -
6 RASHODI 181.143 308.845
70 Prihodi od naknada i provizija 51.309 71.764
71 Prihodi od dodatnih usluga 2.378 1.931
72 Dobici od ostvarene razlike u ceni 74.539 27.965
73 Finansijski prihodi 3.772.076 3.357.260
74 Ostali prihodi 6.514 1.025
75 Prihodi od uskladivanja vrednost imovine 1.747 819
7 PRIHODI 3.908.563 | 3.460.764

RB Opis pozicije 2017. god. | 2016. god.
1 Bruto rezultat 3.727.419 3.151.919
2 Odlozeni poreski prihodi perioda 267 -
3 Poreski rashod perioda - -
4 Neto rezultat 3.727.686 | 3.151.919

17.54%
16 14%

2017



Klasa Opis klase (pozicije) 2017. god. | 2016. god.
00 Nematerijalna imovina 4.789 5.037
01 Materijalna imovina 11.881 12.852
02 Ucesée u kapitalu 14.947.614 | 14.884.903
03 Dugorocni finansijski plasmani 1.362 1.362
0 STALNA IMOVINA 14.965.647 | 14.904.154
1 Plaéeni avansi 58 -
1 ZALIHE 58 -
20 Potrazivanje za naknade i provizije - investicione usluge 3.821 2.089
21 Potrazivanje za naknade i provizije dodatne usluge 595 112
22 Potrazivanja za kamatu, dividende i ostala ulaganja 1 11
23 Ostala potrazivanja 1.415 13.435
24 Kratkorocni finansijski plasmani - 27.500
25 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 89.503 41.528
27 AVR i odloZzena poreska sredstva 278 8.352
2 KRATKOROCNA POTRAZ., PLASMANI | GOTOVINA 95.614 93.026
31 HOV raspolozive za prodaju 577.747 599.618
32 HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 91.270 28.597
3 FINANSIJSKA IMOVINA 669.016 628.215

UKUPNA AKTIVA 15.730.336 | 15.625.396

40 Osnovni kapital 3.757.905 3.757.905
43 Rezerve iz dobitka 1.596 1.596
44 Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici 37.303 44.398
45 Nerasporedeni dobitak 7.120.578 3.392.893
46 Gubitak - -
4 KAPITAL 10.917.381 | 7.196.792
50 Dugorocna rezervisanja 286 145
52 Kratkorocne finansijske obaveze 4.773.857 | 1.777.384
53 Obaveze iz poslovanja 4.062 6.612.148
54 Obaveze za ostale poreze i doprinose - -
55 Obaveze za PDV 1.276 786
56 PVR i odloZena poreska sredstva 33.474 38.141
5 OBAVEZE | REZERVISANJA 4.812.955 | 8.428.604
UKUPNA PASIVA 15.730.336 | 15.625.396

Vabilansna aktiva / pasiva 820.024 7.226.837

Prinos na kapital: 41,16%

Prinos na imovinu: 23,78%

Poslovni dobitak: 71.102 hiljade dinara
Stepen zaduzZenosti (Obaveze/Aktiva): 30,60%
Neto obrtni kapital: -4.716.997 hiljada dinara

Dobitak po akciji: 942,36 dinara



OdrZavanje kapitala

Brokersko-dilersko drustvo duzno je da trajno odrzava minimalni iznos kapitala za obavljanje delatnosti za
koju je dobilo dozvolu, u skladu sa Uputstvom koji propisuje Komisija za hartije od vrednosti. Shodno
dozvoli Komisije, BDD M&V Investments je potrebno da ima minimalan kapital u iznosu od 730.000 EUR u
dinarskoj protivvrednosti.

Shodno Uputstvu kapital M&V Investments-a na dan 31. decembar 2017. godine iznosi:

AOP Naziv pozicije iz bilansa stanja u 000 RSD

0402 | + Osnovni kapital 3.757.905
0403 | - Upisan a neuplaéen kapital
0404 | + Kapitalne rezerve

0407 | + Rezerve iz dobitka + 1.596
0408 | + 1/2 Revalorizacione rezerve +1/2 153
0409 | + 1/2 Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti +1/2 76.395
0410 | - Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti - 39.245
0411 | + Nerasporedeni dobitak +7.120.578

0414 | - Gubitak

0417 | - Otkupljene sopstvene akcije
UKUPNO 10.879.107
= 91.827.965 EUR

Novcani tokovi

U toku 2017. godine Drustvo je ostvarilo neto pozitivan novcani tok u iznosu od 48.516 hiljada dinara
(2016. godini: 221.502 hiljade dinara) koji se sastoji od:

Neto priliv iz poslovnih aktivnosti — 22.696 hiljada dinara

Neto priliv iz investicionih aktivnosti — 3.662.574 hiljada dinara
Neto odliv iz finansijskih aktivnosti —3.636.754 hiljada dinara
Kadrovska struktura

Zaposleni u drustvu imaju odgovarajuce kvalifikacije, znanje i iskustvo potrebne za kvalitetno obavljanje
usluga koje drustvo pruza.

M&YV Investments ima 14 zaposlenih, od ¢ega je 6 licenciranih brokera, 1 investicioni savetnik, i 2 portfolio
menadzera.



PROSECAN BROJ ZAPOSLENIH PO GODINAMA
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3. Zastita zivotne sredine

M&YV Investments doprinosi o¢uvanju Zivotne sredine kroz racionalnu potrosnju i reciklazu papira, kao i
redovnu reciklazu kompjuterske opreme, zbog Stetnosti elektronskog i elektricnog otpada. U toku 2017.
godine, reciklirano je oko 25 tonera i 500 kg papirne i kartonske ambalaze.

4. Znacajni dogadaji po zavrSetku poslovne godine

U periodu do odobravanje finansijkih izvestaja, drustvo je uzelo zajmove od povezanih lica u iznosu od
33.339 hiljada dinara sa valutnom klauzulom i kamatom u rasponu od 3 do 3,98% na godiSnjem nivou.

5. Planirani buduci razvoj

Vrednost prometa finansijskim instrumentima na Beogradskoj berzi u 2017. godini je znatno veéa u odnosu
na 2016. godinu, ali sa znatno manjim brojem zakljucenih transakcija i uz nepovoljnu strukturu prometa —
ucesce trgovanja akcijama je opalo sa 14,51% u 2016. na 12,29% u 2017. godini, dok vrednosno iskazano
postoji rast od 15,41 min evra tj. 29% u odnosu na 2016. godinu. Aktivnost klijenata i dalje beleZi pad i
veliki broj akcionarskih drustava se iskljucuje sa trziSta berze. Ostvaren je ukupan promet u iznosu od 553
min EUR, Sto predstavlja rast prometa od oko 52,72%, zbog veéeg ucesca u trgovanju drzavnih obveznica,
dok je broj ostvarenih transakcija za 23,83% manji u odnosu na prethodnu godinu.

Likvidnost je na niskom nivou a veliki broj privrednih drustava povladi, tj. "delistira", svoje finansijske
instrumente tako da se ponuda kvalitetnih instrumenata sve vise smanjuje. Usled takvih okolnosti, tesko
je zainteresovati nove investitore za ulaganje na domacem trzistu.



Znacajna poboljsanja je tesko ocCekivati uz odsustvo procesa inicijalnih javnih ponuda, ukljuéenja novih
finansijskih instrumenata kako vlasnickih tako i duznickih i celokupnog ekonomskog oporavka zemlje. M&V
Investments kao i sama Beogradska berza aktivho rade na promociji i edukaciji klijenata vezano za
prednosti listiranja kompanija na berzi i privlacenja jeftinijih izvora finansiranja.

Raspodela strukture prometa i transakcija u prethodnih nekoliko godina jasno ukazuju da se bez ukljucenja
novih kvalitetnih duznickih i vlasnickih hartija od vrednosti na trzista Berze, sprovodenja procesa inicijalne
javne ponude ili drugih mera oporavka trzista kapitala iniciranih od strane drzave ili drugih ucesnika na
trziStu moze ocekivati dodatno smanjenje berzanskih aktivnosti u Srbiji u narednom periodu.

M&YV Investments je ¢lan Grupacije Brokersko-dilerskih drustva kroz ¢iji rad nastoji da uti¢e na donosioce
odluka i afirmisanje domaceg trzista kapitala.

6. Istrazivanje i razvoj

Sa drugim ucesnicima na trZiStu i institucijama konstantno se radi na razmatranju i realizaciji novih
mogucénosti za unapredenje trZista, mada to u najvecoj meri zavisi od same ekonomske politike drzave.

M&V Investments konstantno unapreduje kvalitet usluga koje pruza svojim klijentima, nastojeci da im
ucini Sto atraktivnijim domade trziste kapitala. Trgovanje finansijskim instrumentima se svuda u razvijenim
ekonomijama najveéim delom odvija preko online platformi, stoga i drustvo planira da i dalje unapreduje
svoj informacioni servis za klijente, kako bi im olaksalo blagovremeno reagovanje na trziSne okolnosti i
momentalno ispostavljanje naloga. Tokom 2018. godine ¢e se razmotriti opravdanost ulaganja u aplikaciju
koja bi klijentima omogudila pristup svetskim berzama.

7. Ogranci

M&YV Investments a.d. od 2014. godine posluje u svom sedistu u Beogradu. U cilju racionalizacije poslovnih
aktivnosti, 22. maja 2014. godine doneta je odluka da sediste brokersko-dilerskog drustva u Novom Sadu
prestane sa radom, i da sve poslove preuzima Beograd, kao novo sediste BDD, tako da ne postoje drugi
ogranci drustva.



8. Finansijski instrumenti

M&V Investments kao brokersko-dilersko drustvo ucestvuje u trgovanju finansijskim instrumentima u
svoje ime i za svoj racun. Osnovni finansijski instrumenti Drustva su dugorocni finansijski plasmani (Hartije
od vrednosti raspoloZive za prodaju), gotovina i gotovinski ekvivalenti, ostala potraZivanja, potraZivanja od
kupaca i kratkoroc¢ni finansijski plasmani.

U hiljadima dinara
31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 1.362 1.362
Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 577.747 599.618
PotraZivanje za naknade i provizije 4.417 2.201
PotraZivanja za kamatu, provizije i ostalo 1 11
Kratkoro€ni finansijki plasmani - 27.500
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 91.270 28.597
Ostala potraZivanja 1.474 3.011
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 89.503 41.528
765.774 703.828
Finansijke obeveze
Kratkoro€ni krediti 4.773.857 1.777.384
Obeveze iz poslovanja 4.061 6.612.148
Ostale obaveze iz poslovanja i
pasivna vremenska razgranic¢enja 34.749 38.141
4.812.667 8.427.673

9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima

(1zloZzenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti i riziku novéanog toka, strategija za
upravljanje ovim rizicima i ocena njihove efektivnosti)

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta, promena
kamatnih stopa, i cena finansijskih instrumenata. lzloZenost trziSnom riziku se sagledava preko analize
senzitivnosti. Nije bilo znacajnijih promena u izloZenosti Drustva trZiSnom riziku, niti u naéinu na koji
Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u privredi,
ukljucujuci i uspostavljanje odgovarajuéeg pravnog i zakonodavnog okvira.Finansijski rizici ukljucuju trzisni
rizik (devizni, kamatni, i rizik promene cena finansijskih instrumenata), kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZenosti
Drustva ovim rizicima. Drustvo ne koristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih
rizika na poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste
takvih instrumenata u Republici Srbiji. Ulaganjem u hartije od vrednosti stranih izdavalaca drustvo
delimi¢no utice na rizik promene kursa stranih valuta.
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Devizni rizik

Drustvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potraZivanja
od kupaca i preko ulaganja u finansijska sredstva u stranoj valuti. Drustvo ne koristi posebne finansijske
instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu uobicajeni.

Knjigovodstvene vrednosti monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u Grupi bile su sledece:

U hiljadama dinara

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2017. 2016. 2017. 2016.
EUR 129.720 128.665 4,776.713 1.780.462
USsSD 49,956 18.919 - -
HRK 1 1 - -
BAM - - - -
179.677 147.585 4.776.713 1.780.462

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) i u manjoj meri americkog dolara (USD). Slededa
tabela predstavlja detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu
na datu stranu valutu. Stopa osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i
predstavlja procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza
osetljivosti uklju¢uje samo nenamirena potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo
prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele
ukazuje na povecanje rezultata tekuceg perioda u slucajevima kada dinar devalvira u odnosu na valutu o
kojoj se radi. U slu¢aju devalvacije dinara od 10% u odnosu na datu stranu valutu, uticaj na rezultat tekuéeg
perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slucaju.

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2017. 2016.

Ukupno za strane valute 459.576 163.160
Rezultat tekuc¢eg perioda 459 576 163.160

Osetljivost Drustva na promene u stranim valutama smanjena je u tekuéem periodu, uglavhom kao
posledica smanjenja kreditnih obaveza.

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo nije izloZeno riziku od promene kamatnih stopa obzirom da su sredstva i obaveze ugovorene sa
fiksnom kamatnom stopom.
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Kreditni rizik

Upravljanje potraZivanjima od kupaca

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nece biti u mogucnosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
IzloZzenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Najznacajniji kupci—stanje potraZivanja na dan 31. decembar 2017. godine i 31. decembar 2016. godine

predstavljeni su u sledecoj tabeli:

31. decembar

U hiljadama dinara

31. decembar

Imlek a.d., Padinska Skela

Novkabel a.d. Novi Sad

Komak-pan d.o.o. Pancevo

PP Mileti¢ a.d., Sombor

PP Feketi¢ a.d., Sombor

Valjaonica bakra a.d., Sevojno

Rotor a.d. Zemun

Rapid a.d. Beograd

AlK Banka a.d., Beograd

PP Vojvodina a.d., Sombor

KM Rent Balkan a.d., Beograd

Mesia Invest Itd

Dijamant a.d., Zrenjanin
Energoprojekt Holding a.d., Beograd
Yugoslavia Commerce a.d. Beograd
Energoprojekt Industrija a.d., Beograd
Dusko Poli¢

PP Sombor a.d., Sombor

PIK Distibucija a.d., Vrbas

Ostali

2017. 2016.
1.212 -
502 -
256 -
228 89
226 237
168 126
142 -
138 67
120 131
115 59
112 -
109 -
98 139
57 59
40 89
21 89

- 231

- 44

- 44

873 797
4.417 2.201

Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2017. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Ispravka Neto

Bruto izloZenost vrednosti izloZenost

Nedospela potraZivanja od kupaca 1.045 - 1.045
Dospela, neispravljena potraZivanja

od kupaca 3.372 - 3.372

Dospela, ispravljena potraZzivanja
od kupaca 1.326 (1.326) -
5.743 (1.326) 4.417
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Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2016. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Ispravka Neto

Bruto izloZenost vrednosti izloZenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 874 - 874
Dospela, neispravljena potraZivanja

od kupaca 1.327 - 1.327

Dospela, ispravljena potraZivanja
od kupaca 1.228 (1.228) -
3.429 (1.228) 2.201

Nedospela potraZivanja od kupaca

Nedospela potraZivanja iskazana na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od bruto 1.045 hiljade dinara
(31. decembar 2016. godine: 874 hiljada dinara) najve¢im delom se odnose na potraZivanja za usluge
korporativnog agenta i za usluge zastupanja u trgovanja hartija od vrednosti koja se saldiraju u vremenu
T+2. Ova potrazivanja dospevaju uglavnom u roku do 3 dana nakon datuma fakture ili trgovanja, u
zavisnosti od ugovorenih rokova placdanja.

Dospela, neispravljena potraZivanja od kupaca

Drustvo vrsi procenu svih dospelih potraZivanja starijih od 90 dana i gde se ne utvrde promene u kreditnoj
sposobnosti komitenta ne radi se ispravka vrednosti potraZivanja.

Starosna struktura dospelih, neispravljenih potraZivanja predstavljena je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar 2017. 31. decembar 2016.

Manje od 30 dana 2.615 312
31-90dana 357 218
91 - 180 dana 239 462
181 - 365 dana 158 274
preko 365 dana 3 61

3.372 1.327

Upravljanje obavezama iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja na dan 31. decembar 2017. godine iskazane su u iznosu od 4.061 hiljada dinara (31.
decembra 2016. godine: 1.152 hiljada dinara). Dobavljaci ne zaracunavaju zateznu kamatu na dospele
obaveze, pri ¢emu Drustvo dospele obaveze prema dobavljacima, saglasno politici upravljanja finansijskim
rizicima, izmiruje u ugovorenom roku. U toku 2017. godine drusto je izvrsilo isplatu preuzetu obavezu po
statusnoj promeni 6.156.507 hiljada dinara.Obaveze po osnovu uplata od strane Centralnog registra,
depoa i kliringa hartija od vrednosti prilikom prinudne prodaje i isplate dospelih obveznica devizne Stednje
na dan 31. decembra 2017. godine iznose 2.856 hiljada (31. decembra 2016. godine: 13.078 hiljada dinara).
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Primljeni avansi

Obaveze prema dobavljaima:

- povezana lica i zavisna pravna lica
- u zemlji

- u inostranstvu

Obaveze po osnovu uplata Centralnog registra
prilikom prinudne prodaje ili isplate dividende

Obaveze za proviziju Beogradskoj berzi

Obaveze za medudividendu

Obaveza za dividendu po statusnoj promeni

Ostale obaveze iz poslovanja

Rizik likvidnosti

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2017. 2016.
59 34
164 692
690 395
66 65
920 1.152
2.855 3.078
138 4

- 450.000

- 6.156.506

89 1.374
4.061 6.612.148

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koji su uspostavili
odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkorocnog, srednjoro¢nog i dugorocnog finansiranja
Drustva kao i upravljanjem likvidno$¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
novcane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog novcanog toka, kao i odrZavanjem

adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Dospeca finansijskih sredstava na dan 31. decembra 2017. godine

U hiljadama dinara

Manja od Od 1 meseca do Preko jedne
mesec dana jedne godine godine Ukupno
Nekamatonosna 84.799 92.686 579.109 756.594
Fiksna kamatna stopa
- glavnica 973 - - 973
- kamata 1 - - 1
Promenjiva kamatna stopa
glavnica 8.207 - - 8.207
kamata
93.984 92.686 579.109 765.779

Dospeca finansijskih sredstava na dan 31. decembra 2016. godine

U hiljadama dinara

Manja od Od 1 meseca do Preko jedne
; : - Ukupno
mesec dana jedne godine godine
Nekamatonosna 15.909 51.066 600.980 667.955
Fiksna kamatna stopa
- glavnica 23.676 8.042 - 31.718
- kamata 12 120 - 132
Prom_enjlva kamatna stopa 4.155 i i 4.155
glavnica
kamata
43.752 59.228 600.980 703.960
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Dospeca finansijskih obaveza na dan 31. decembra 2017. godine

Nekamatonosna
Fiksna kamatna stopa
- glavnica
- kamata

U hiljadama dinara

Manja od Od 1 meseca do Preko jedne
mesec dana jedne godine godine Ukupno
5.337 - 33.473- 38.310
- - 4.773.857 4.773.857
- - 156.527 156.527
5.337 - 4.930.384 4.928.694

Dospeca finansijskih obaveza na dan 31. decembra 2016. godine

Nekamatonosna
Fiksna kamatna stopa
- glavnica
- kamata

Fer vrednost finansijskih instrumenata i obaveza:

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski
plasmani
Hartije od vrednosti raspolozive
ze prodaju
PotraZivanja za naknade i provizije
PotraZivanja za kamatu, dividendu i
ostala ulaganja
Kratkoroéni finansijski
plasmani
Hartije od vrednosti i drugi
finansijski instrumenti
Ostala potrazivanja
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti

Finansijske obaveze

Kratkoro¢ni krediti

Obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja i
pasivna vremenska razgranic¢enja

U hiljadama dinara

Manja od Od 1 meseca do Preko jedne
mesec dana jedne godine godine Ukupno
3.336 - 6.646.953 6.650.289
- - 1.777.384 1.777.384
- - 62.812 62,812
3.336 - 8.487.149 8.490.485

31. decembar 2017.

U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Knjigovodstvena Fer  Knjigovodstvena
vrednost vrednost vrednost Fer vrednost
1.362 1.362 1.362 1.362
577.747 577.747 599.618 599.618
4.417 4.417 2.201 2.201
1 1 11 11
- - 27.500 27.500
91.270 91.270 28.597 28.597
1.474 1.474 3.011 3.011
89.503 89.503 41.528 41.528
765.774 765.774 703.828 703.828
4,773.857 4,773.857 1.777.384 1.777.384
4.061 4.061 6.612.148 6.612.148
34.749 34.749 38.141 38.141
4.812.667 4.812.667 8.427.673 8.427.673
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Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Naredna tabela predstavlja analizu finansijskih instrumenata koji su vrednovani nakon poc¢etnog priznavanja
po fer vrednosti, grupisanih u nivoe od 1 do 3, u zavisnosti od stepena moguénosti procene fer vrednosti.

. Nivo 1 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz kotirane trziSne vrednosti (nekorigovane) na
aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu i obaveze.

. Nivo 2 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz ulaznih parametara, razli€itih od kotirane trziSne
vrednosti obuhvacene Nivoom 1, a koje su vidljive iz sredstava ili obaveza, direktno (na primer,
cena) ili indirektno (na primer, proisteklo iz cene).

. Nivo 3 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz tehnika procenjivanja koje ukljuuju ulazne
parametre za finansijska sredstva ili obaveze, a koji predstavljaju podatke koji se ne mogu naci
na trzistu (neistrazeni ulazni parametri).

U hiljadama din ara
31. decembar 2017.

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Finansijska sredstva
RaspoloZiva za prodaju:
- Kotirane HoV 567.413 - - 567.413
- Nekotirane HoV - 2.520 7.814 10.334
Ukupno 567.413 2.520 7.814 577.747

Na dan 31. decembra 2017. godine izvr$eno je svodenje na fer (trziSnu) vrednost dugorocnih plasmana
(hartija od vrednosti koje se drze radi prodaje) i kratkorocnih plasmana (hartija od vrednosti koje se drze
radi trgovanja). Rukovodstvo Brokersko-dilerskog drustva smatra da knjigovodstvene vrednosti
finansijskih sredstava i obaveza korespondiraju njihovoj fer vrednosti.

Unutrasnja kontrola i zastita imovine klijenata
Drustvo u potpunosti primenjuje adekvatne mehanizme unutrasnje kontrole i zastite imovine klijenata.

Prilikom pruZanja investicionih usluga klijentima, Drustvo stavlja interese svojih klijenata ispred sopstvenih
interesa i posluje pravi¢no, posteno i profesionalno, u skladu sa najboljim interesima klijenata.

Drustvo ima ustanovljene adekvatne sisteme za zastitu vlasnickih prava klijenata kako bi se sprecilo
koris¢enje finansijskih instrumenata klijenta za racun investicionog drustva ili za racun drugih klijenata.

Radi zastite prava svojih klijenata, Drustvo vodi evidencije i racune na nacin koji mu omogucava da u
svakom momentu i bez odlaganja razdvoji sredstva jednog klijenta od sredstava drugog klijenta, kao i od
sopstvenih sredstava.

Drustvo identifikuje, meri i procenjuje rizike kojima je izloZeno u svom poslovanju i upravlja tim rizicima i

ima propisane procedure za identifikovanje, merenje i procenu rizika, kao i upravljanje rizicima, a u skladu
sa propisima, standardima i pravilima struke.
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Drustvo ima ussztavaen stabilan si‘stem upravljanja koji podrazumeva jasnu organizacionu strukturu sa
definisanim, trapsparentnlm i usklademm opisima ‘duznosti, efikasnim merama za identifikovanje,
upravljanje, praéenje i |zvestavanje o rizicima i velikoj izloZenosti ili potencijalnoj izloZenosti, kao i
adekvatne mehanlzme unutradnje kontrole ukljucwuu adekvatne administrativne i raéunovodstvene
procedure. \ |

Drudtvo vodi raduna visina kapltala‘Drustva uvek odpovara iznosu kapitala koji je potreban za pokri¢e
njegovih obaveza i mogucih gubitaka zbog rizika kojima je brokersko-dilersko drustvo izlofeno u svom

poslovanju i kako se ne bi nanela Steta klijentima ili u¢esnicima u transakcijama sa drugtvom.

Drustvo ima utvrdene i dosledno primenjuje administrativne i ratunovodstvene postupke za efikasan
sistem unutrasnje kontrole.

U Beogradu,

2. mart 2018. godine
|
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