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U3BELUTAJ HE3ABUCHOIr PEBU3OPA
CKynwTMHKU akumoHapa u pykosogacTey BEpokepcko - aunepckor apywTtsa M&V Investments a.a., beorpan

VI3BpLIAIN CMO PEBU3NjY NPUNOXEHNUX NojeauHaqHUX UHaHCKjckX u3sellTaja (cTpaHa 3 fo 47) Gpokepcko-
avnepckor apywTtea ,M&V Investments" a.a., Beorpag (y Aarbem TekcTy "[pywTso”), koju obyxsaTtajy GunaHc
cTara Ha AaH 31. aeuembap 2018. roguHe u ogrosapajyhu dunaHc ycnexa, W3BeluTaj 0 ocTanoM pesynraty,
M3BELLTa] O MPOMEHaMa Ha kanuTasny 1 n3BeluTaj O TOKOBUMA rOTOBMHE 3@ NEPUOA KOju Ce 3aBPLUMO Ha Taj AaH,
Kao W mperren 3HauajHux payyHOBOACTBEHWX MONMUTMKA W [pyre HanoMmeHe y3 nojeauHaude duHaHcujcke
usBewwTaje.

0dz080pHoOCM pyKkosodcmea 3a nojeduHayHe uHaHcujcke ussewmaje

PyKOBO/ACTBO je OArOBOPHO 3@ CACTaBrbarse W pep NpeseHTaum]y 0BNX NojeANHaYHNX (PUHAHCHICKIUX u3BeLLTaja y
cknapay ca 3akoHom o padyHoBoacTsy Peny6nuke Cpbuje, kao U 3a UHTEpHE KOHTPONE Kojé PYKOBOACTBO cMatpa
HEOMNXOOHWUM 33 CacTaBIbatbe NojeAnHauHNX MHaHCHJCKNX U3BeLLTaja Koju He caape norpeluHe uHgopmaumje
04 MaTepujanHor 3Havaja, Hactane ycnepn KpUMUHaNHe paghe Unm rpeLuke.

0dzosopHOCM pesu3opa

Hallia 0AroBOPHOCT je 4a M3PasuMo MULLIBEHE O NPUNOXEHUM NOjeANHAUHUM UHAHCU|CKMM U3BeLwTajma Ha
OCHOBY 0GaBrbeHe peamnanje. Pesusnjy cMo 06aBunu y cknagy ca 3akoHoM O peBuanjit 1 CTaHAapAMMa peBusnje
npuMmensbueum y Penybnuum CpGujn. OBu CTaHAapAM Hanaxy ycarnaweHocT ca eTUYKUM npuHuunuma u ga
peBn3njy nnaHmpamo n 06aBUMO Ha HaumuH Kkoju omoryhasa Aa ce, Y pasymMHOj Mepu, yBEPUMO fa NojeanHaqHm
buHaHCUjCKM K3BELLITajM He CaapXe NorpellHe Hopmauumje oA MaTepujanyor sHavaja.

Pesusnja ykrbydyje cnposofjerse MocTynaka y uwrby npubasrbawa peBMaMjCKUX [okasa O M3HOCUMa U
obenopamnBamima y nojeamHadHum puHaHcujckum usselTajuma. Mabop nocrtynaka sasucu og peBU3opcKor
npocyfuBara, ykrbydyjyhn npoLeHy pusuka martepujanHo 3HauajHuX rpellaka cappkaHux y nojeavHaqHum
bUHaHCH]cKUM U3BeLUTajUMA, HACTanuX ycrnes KpUMuHande padrse unu rpewske. Mprunmkom npoueHe oBUX pUsmka,
peBU3Op pasmaTpa UHTEPHE KOHTpOne Koje Cy peneBaHTHe 3a cacTaBsbatbe U (hep NpeseHTaunjy nojeAnHaqHNX
(hrHaHCHjckUX M3BELUTaja ¥ Liby oCMULLIbaBama Hajoorbux Moryhimx peeusopckux npoueaypa, anm He y uurby
n3paxaBara MULLILeHa 0 ehUKAaCHOCTU CUCTEMA UHTEPHUX KOHTPONa NpasHor nuua. Pesnsuja Takohe ykrbyuyje
OLieHY NPUMEHEHNX PadYyHOBOACTBEHWX NONUTMKA M BPEAHOBAaHkE 3Ha4ajHUjuX npoueHa Koje je W3BpLIMNno
PYKOBOACTBO, KA0 1 OLEHY ONLTE Npe3eHTaLmje NojeAnHauHmnx GUHAHCHiCKUX n3BewTaja.

CmaTpamo Aa cy peBM3MjCKM AOKa3su koje cmo npubasunu AoBorbHn 1 ogrosapajyhu n aa obesbehyjy connaHy
OCHOBY 3a W3paxaBake Haller MULLIMbEetba.

Muwmbere

Mo HalleM MUWIbEHY, MOjeAUHAYHW (DUHAHCWICKM W3BelITaju NpuKasyjy UCTMHUTO W 06jeKTMBHO, NO CBWM
MaTepujanHo 3HavajHum nuTaruma, puHaHcujcku nonoxaj Jpywrsea Ha gad 31. aeuembap 2018. roauHe, kao v
pesyntaTe HEroBOr MOCMOBakba W TOKOBE FOTOBWHE 3a roAuHY Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, y cknaay ca
pauyHoBoAcTBeHuUM nponvcuma Penybnuke Cpbuje.

M3zsewmaj o dpyaum 3aKOHCKUM U pe2yniamopHUM ycrosuma

PykosoacTeo [pylWwTBa je OArOBOPHO 3a CacTaBrbake NojeANHaYHOr roauLLbEer N3BELITaja O NOCAOoBakby y cknaay
ca 3axTeBuma saxehux nponuca y Penybnuum Cpbuju, Koju Hvje cacTaBHU AE0 MPUROXEHUX NOojeauHadHuX
buHaHCHjckuX v3BewTaja. Y cknagy ca 3akoHoMm o pesuanju PenyBnuke Cpbuje, Hawa OAroBopHOCT je Aa
M3pa3rMo MULLIbeH-e O YCKNafeHOCTN MojeAnHauHOr rogulikber n3selTaja o nocrnosawy 3a 2018. roguny ca
nojeanHa4yHMM UHaHCUjCKUM M3BeWTajiMa 3a Ty MOCMOBHY roguHy. Mo Haluem Mulrbehsy, buHaHcunjcke
uHchopmaumje obernoaatbeHe y NojeIMHaYHOM roULLIKLEM M3BELLTajy O NocnoBaky 3a 2018. roanHy ycarnaweHe
Cy Ca peBMANPaHNM MojefMHaYHNM (DMHAHCUICKVM M3BELITAjIMA 3a roAMHY Koja ce 3aBpwasa 31. aeuembpa 2018.
roauHe.

(ractaBrba ce)

Deloitte ce oaHocu Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npaBHo ALie OCHOBaHO y cknagy ca npaeom YjegureHor Kpasbesctsa Benvke BputaHmje u CepepHe Wpcke n
MPeXy HeroBux HaHoBa, 04 KoJux je ceaku 3acebaH 1 caMOCTaNaH NpaBHu cybjexT. Moaumo Bac ga nocetuTe www.deloitte.com/rs/o-nama 3a AieTa’bHuju ONUC NpasHe
cTpykType Deloitte Touche Tohmatsu Limited 1 therosux ApyLuTaBa 4iaHoBa.

© 2018 Deloitte a.0.0. beorpag



W3BELUTAJ HESABUCHOI' PEBU30OPA

CKynwTUHM akuMoHapa 1 pykoeogacTBy Bpokepcko-annepckor gpywTsa M&V Investments a.a., Beorpan
(HacTaBak)

Ocmano

Kao wro je obenogareHo y HanomeHu 2.1. y3 nojeanHadHe uHaHcujcke nssewraje, [lpyluTeo je ose nojeanHadvHe
hUHaHCUjcKe n3BellTaje cacTaBuno Ha OCHOBY M Npema 3axTesumMa 3akoHa ¥ nponuca Penybnuke Cpbuje rae cy
ynaratba y 3aBUCHa ApyLlTBa uckasaHa no HabaBHO] BPeAHOCTU ymakeHO] 3a eBeHTyanHo obesspefeme.
DeTarsHujn npukas duHaHcnjckor nonoxaja [pywTea ce moxe Ao6UTW yBUAOM Y KOHCONMAOBaHE hUHAHCU]CKe
u3BellTaje, Koje je y cknagy ca 3akoHomM O pauyHOBOACTBY M peBusmju, pywteo obaBesHo ga cactasu 1 Aa ucte
nocTaeu AreHumju 3a npuepeaHe pernctpe o 31. jyna 2019. roauHe.

Beorpag, 1. mapt 2019. roauHe
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Monytasa Gpokepcko-AUNepcko APYLLITEO
MaTuyru 6poj Wudppa genatHoctu a{713)
08614938 6612 100448611
MocnosHo ume: BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.
Ceauwre : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
BUNAHC YCNEXA
BPOKEPCKO-OUNEPCKOI APYLUTBA
y Nepuoay of 01.01. Ao 31.12, 2018 roauHe
=V XWEanaMa AwHaps -
Mpyna Hano- UaHoc
pauyHa, NO3ULUJA AQIT |meHa Tekyha MpetxoaHa
pauyH 6poj roauHa rofvHa
1 2 3 4 5 6
A. MOCNOBHU NPUXOAU U PACXOOU
|. NOCNOBHU NMPUXOOU (1002+1003) 1001 160.287 128.226
70, 71 1. Mpuxo4u No ocHoBy 06aBrbata 4enaTHOCT! 1002 5 94.155 53.687
72 2. [oBULM U3 OCTBAPEHE PasnuKe Y LeHW 1003 | 6 66.132 74.539
Il TOCNOBHW PACXOM 1004 65.935 57123
(1005+1006+1007+1008+1009+1010)
80 1. Pacxoau no ocHORY oBaBrkatea 4enaTHOCTH 1005 7 4.519 2.677
61 2. [y6uuu Ha OCTBApEHO] paanuLy y LUeHun 1006 8 5.751 3.199
63 3. Tpolukosu 3apafa, HakHajga 3apaja U ocTanu NUYHU pacxoau 1007 9 32.996 26.057
641 4. TpoLiKoBY aMopThaauuje 1008 | 15 774 1.018
642 5. TpoLlkoBW pe3epBucama 1009
64 (ocum 641
4 642), 65 6. OcTanu NocnoBHU Pacxoau 1010 | 10 21.895 24172
11l NOCNOBHN OOBUTAK (1001-1004) 1011 94.352 71.103
IV NOCNOBHU I'YBUTAK (1004-1001) 1012
V ®UHAHCIJCKU NPUXOO
73 (1014+1015+1016+1017) 1013 | 11 10.066.240| 3.772.076
730 1, OUHaHCKjcku NPUXOAU 04 MaTUUHUX W 3aBUCHUX NPaBHUX NUUA 1014 715 912
732 2. MpuUxoAu of KamaTa 1015 215 430
3. Mo3uTuBHeE KypCHE pasnuKe, NPUXOAU NO OCHOBY edexaTa
733, 734, 735 BanyTHe knayayne, NpUXoAK OA AUBUAEHAN U yiewha y RoBUTKY 1016 10.024.497| 3.698.251
33BUCHUX NPABHWUX JTULa U 32jeAHNYKIUX YNaratea
731,739 4. OcTanu dMHaHCKjCKU NpUXoAu 1017 40.813 72.483
& VI. ?MHAHCUJCKU PACXOOU 1018 12 105.855 100.545
(1019+1020+1021+1022)
= 1. ®uUHaHCWjckn pacxoan U3 O4HOCA Ca MATUYHUM 1 38BUCHUM 1019 6.218 2.241
npasHUM AuLMMa
622 2. Pacxoau kamata 1020 21 16
3. HeraTusHe KypcHe paanuke, pacxoau no ocHoBy edekata
623, 624, 625 BanyTHe knayayne v pacxoav of yyewha y ryBuTky 3aBucHUX 1021 775 5.464
NpasHUX NLA 1 3ajedHUYKUX ynararka
621 1 629 4, Ocranu hUHaHCHJCKU Pacxoan 1022 98.841 92.824
VII NPUXOOU 04 YCKNABUBAHA BPEQHOCTU AYTOPOYHNX
752 OPUNHAHCUJCKUX NNACMAHA U1 XAPTUJA O BPEOHOCTU 1023
PACNONOXNMBUX 3A NPOOAJY
VIt PACXOAN O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU BYTOPOYHUX
672 OPUHAHCUJICKUX MNACMAHA U XAPTUJA O4 BPEQHOCTW 1024 13 50.210 23.357
PACNONOXNBUX 3A MPOOAJY
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(1032-1031+1033+1034-1035)

pyna Hano- WaHoc
pauyHa, NOSUUUJA AOM |mena Tekyha MpeTxoaHa
pauyH Gpoj roavHa roguHa
1 2 3 4 5 6
s IX OCTANM MPUXOAM 1025 1.141 8.260
(ocum 752)
66, 67 X OCTANN PACXOAM 1026 380 118
(ocum 672)
X1 IOBMTAK 13 PEOBHOI NOCNOBAHA MPE OMOPE3VBAHA - 10.005.288| 3.797.419
(1001-1004+1013-1018+1023-1024+1025-1026)
XII TYBUTAK N3 PEOOBHOI MOCNOBAHA MPE ONOPE3IUBAHA 1028
(1004-1001+1018-1013+1024-1023+1026-1025)
X1l HETO QOBUTAK MOCNOBAMA KOJE CE OBYCTABIBA,
76-68 E®EKTU MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE NONUTUKE, 1029
WUCMNPABKE NPEWAKA PAHUJUX NMEPUOOA
XIV HETO N'YBUTAK MOCNOBAIBA KOJE CE OBYCTABJDBA,
68-76 E®EKTU NMPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIMTUKE, 1030 17
WNCNPABKE NPEWAKA PAHUJUX MEPUOOA
B. AOBUTAK MNPE ONOPE3UBAHA
oo o oo 1031 10.005.271|  3.727.419
B. 'YBUTAK NMPE ONOPE3UBAHA 1032
(1028-1027+1030-1029)
. NOPE3 HA OOBUTAK
821 1. Mopecku pacxogu nepuoaa 1033
822 2. OanoxeHU Nopeckn pacxoau nepuoaa 1034
823 3, OANOXEH NOPECKU NPUXOAU NEPUOAE 1035 | 14 267
A. HETO ROBUTAK 10.005.271| 3.727.686
(1031-1032-1033-1034+1035) 10:8 Rt s
. HETO 'YBUTAK 1037

E. HETO AOBUTAK KOJU MPUNAJA MAHUHCKUM YIIATAHYUMA 1038

XK. HETO AOBUTAK KOJW MPUNAJA BNACHULUMA MATUYHO

NPABHOT NULIA 1058
3. 3APALIA MO AKUWJIU
1. OcHoBHa 3apaja no akuuju 1040
2. YMakeHa (pasBoAmbeHa) 3apaga no akumju 1041

Hanomera:
Moauuuje Ha AOM 1038 u AOI 1039 nonymaBajy camo koA KOHCONUAOBAHWUX (PUHAHCUjCKUX U3BeLUTaja.
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O6pasau, nponucaH [NpasunHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U MHaHCUjCKUM U3BELLTajuMa 3a Bpokepcko - gunepcka apyLiTea

("CnyxBenu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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Monywaea GpoKepcKo-AUMNEPCKO APYLITBO

MaTuyHu 6poj Wundpa aenatHocTy 3171
08614938 6612 100448611
MNocrnosHo ume: BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.
Ceauwre : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
U3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY
BEPOKEPCKO-OUNEPCKOIr APYLWUTBA
y nepuoay oa 01.01. ao 31.12, 2018 . roauHe
- ¥ Xurbagama guHapa -
['pyna Hano- NaHoc
payyHa, NMO3IUUUNJIA A0l | MeHa Tekyha MpeTtxoaHa
pauyH 6poj roguHa roavHa
1 2 3 4 5 6
A: HETO PE3YNATAT U3 NOCNOBAHA
|. HETO OOBUTAK (AON 1036) 2001 10.005.271 3.727.686
Il. HETO I'YBIATAK (AON 1037) 2002
B. OCTAIN CBEOBYXBATHU AOEUTAK UNU MYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6utu peknacudukoBaHe y BunaHcy ycnexa
y 6ynyhuM nepuoguma
1. Npomere pesanopusauuje
440 a) noeehawe peBanopusaLuoHux pesepsu 2003
6) cMatberbe PeBanopU3aLIMOHUX PE3EPBU 2004 11 218
2. HepeanuaosaHu 06Uy vunu ryGulyu no ocHOBY ynaratba y
BNaCHWUKE WHCTPYMEHTE KanuTana
N a) AoGuLm 2005
6) ry6uum 2006
6) CtaBKke Koje HakHaQHoO Mory 6UTH 6UTU peknacudUkoBaHe y
Bunancy ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. fo6uum unu ryéuum no ocHoBy xapTuja o4 BPEAHOCTM
pacnonoXueux 3a npoaajy
444,445 a) noGuum 2007 13.939
6) ry6uum 2008 18.740 12.476
2 Peaepse no ocHOBY NpepavyHa UHAHCK]CKUX U3BeLLTaja
npvkasaHux y A4pyroj dyHkLUMOHANHOj BanyTW, O4HOCHO BanyTu
npvkasvsama
441
a) pobuun 2009
6) ry6buum 2010
I. AOBUTAK NO OCHOBY NOPE3A KOJU CE OQHOCU 2011
HA OCTANU PE3YNTAT NEPUOJA
Il. TYBUTAK NO OCHOBY MNOPE3A KOJU CE OQHOCHU
HA OCTANW PESYNTAT NEPVOLA el S =
ll. YKYNAH OCTANN CBEOBYXBATHU AOBNTAK
(2003+2005+2007+2009+2011) - (2004+2006+2008+2010+2012) >= 0 2013
IV YKYMAH OCTAJIK CBEOBYXBATHU MNYBUTAK
(2004+2006+2008+2010+2012) - (2003+2005+2007+2009+2011) >= 0 2014 ene s




Ipyna Hano- WaHog
payyHa, NO3NLUJIA AON |meHa Tekyha MpeTxoaHa
payyH 6poj roguHa rofuHa
1 2 3 4 5 6
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT NEPUOOA
| YKYNAH CBEOEBYXBATHU/ JOBEUTAK
(2001-2002+2013-2014) >= 0 2015 9.982.746 3.720.591
1. Mpunucan BeRUHCKUM BNacHULUMA KanuTana 2016
2. MpunncaH BnacHnLUMmMa Koju Hemajy KoHTpony 2017
1. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHW N'YBUTAK 2018
(2002-2001+2014-2013) >= 0
1. Mpunucad BeRUHCKUM BNacHULYMa KanuTana 2019
2, lMpynvcad BnacHWUMMa Koju HEMaEjy KOHTpoNY 2020
/m
y Beogradu, ",,% !,.\ ‘%ﬂ 0 «I‘ 3aKOHCKN 3aCTYNHUK
< \‘ 'E’
AaHa 28.02.2019. roauHe

O6pasal nponucaH MpaBuiHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U hUHAHCUjCKUM U3BELLTE]UMA 332 GPOKEPCKO - AUNEpCKa APYLUTBE
("Cnyx6enu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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Monyraea BpOKEPCKO-AUNEPCKO APYLITBO

nme
100448611

MaTudHu Gpoj
08614938

Wudpa penaTHocTM
6612

MocnoeHo Ume: BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.
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CepuwrTe Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
BUITAHC CTAIBA
BPOKEPCKO-AUNEPCKOI APYLUTBA
Ha aaH 31.12. 20 _18  rogune
=\ XurbagaMa AnHapa -
lpyna Hano- Uakoc
pauyHa, NO3ULUJIA AOI |meHa Tekyha MpeTxoaHa
paqyH 6poj roguHa rofMHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTANHA UMOBUHA
(0002+0003+0006+0009+0010+0011+0012) 0001 15.528.831| 15.543.393
00 | HEMATEPUJANTHA UMOBIUHA 0002 15 4,733 4.789
01 Il MATEPUJATTHA UMOBWHA (0004+0005) 0003 15 11.264 11.881
S 1. MaTepujanHa umoBkHa 0004 11.264 11.881
n geo 019)
Eite WO 2. NHBecTuyMoHe HeKpeTHUHe 0005
(neo)
02 1l YHEWRA Y KAMMTUTARY (0007+0008) 0006 15.036.954| 14.947.614
020, 021
- (Aeov; 1. Yyewha y KanuTany 3aBUCHUX ¥ OCTaNUX NOBE3aHuX NPaBHUX NuLa ooo7 | 16 15.036.596 | 14.947.614
022 1 029 2. Yvewha y kanutany octanux npasHux nuua
(aeo) (yyewha y kanutany ucnog 25 %) 0008 16 358
03 (ocum 034) IV IYFTOPOYHU NNTACMAHU 0009 1.362
31 V XAPTUJE Ofl BPEJHOCTU PACTONIOXWBE 3A MPOAAJY ooto | 17 475.880 577.747
30 VI XAPTUJE 01 BPEAHOCTW KOJE CE APXE O JOCMERA 0011
04 VII AYTOPOUYHA NOTPAXXUBAHA 0012
B. OBPTHA MMOBUHA
(0014+0015+0016+0024) 0013 5.385.223 186.665
10,12 I 3ANNXE U NNAKEHU ABAHCI 0014 58 58
Il CTANHA CPEACTBA HAMEWEHA NMPOJAJU U CPEOCTBA
1 MOCIIOBAHA KOJE CE OEYCTABIbA g
Il OOTRPAXUBAKA, MNACMAHU U TOTOBUHA
(0017+0018+0019+0020+0021+0022+0023) 0016 5.039.178 S55387
5 1. MoTpaxusatba 3a HaKHaAe U NPOBU3UjE NO OCHOBY o017 | 18 3.330 3,820
o6aBrbara UHBECTULMORIX Ycryra
= 2. MNoTtpaxusara 3a HakHaAe U NPOBU3Uje NO OCHOBY oo1s | 19 526 595
obaBrbatba 40AaTHUX yeryra
22 3. MNoTtpaxusatba 3a KamaTy, AUBUAEHAE U OCTana ynarata 0019 211 1
23 4. Qcrana noTpaxwsama 0020 1.416
24 (ocum 248) 5. KpaTkopoyHu duHaHCHicku niacmanu 0021
25 6. [OTOBUHCKU EKBUBANEHTU U rOTOBUHA oo22 | 20 5.035.111 89.503
26 7. Mopes Ha A04aTy BPEAHOCT 0023
IV. XAPTWUJE O BPEAHOCTU U ARPYIA ®PUHAHCUJICKA
32,33 MHCTPYMEHTM (0025+0026) 0024 SS9l 91.270
1. XapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce apxe Ao gocneha
43 - 160 KOjU AOCNeBa A0 jeAHe roauHe 0025
32 2. XapTuje of BPeAHOCTU Mo dep BPEeAHOCTHM Kpoa BUnaHc yenexa oo2s | 21 345.987 91.270
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lpyna Hano- Wsroc
padyHa, NOoO3NUUNJIA AOI | meHa Tekyha MpeTxoaHa
pauyH Gpoj roavHa roavHa
1 2 3 4 5 6
278 B. OANOXEHA NOPECKA CPE[ICTBA 0027
27 ocum 278 I'. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3I'PAHUYEHSA 0028 | 22 278 278
£ >;B<gmgoﬁgg|$+og$nosrm by 0029 20.914.332| 15.730.336
98 . BAHEUNAHCHA AKTUBA 0030 | 29 450.520 820.024
MACUBA
‘(‘}J;J,légljl:41(-)2fo404+0407+0408+0409-O41 0+0411-0414-0417) >= 0 0401 SOSSET] RSAEEED
40 | OCHOBHW KAMUTAN 0402 | 24 7.485.591 3.757.905
41 Il YTUCAH A HEYNNATREH KANUTAN 0403
42 Il KAMUTANHE PE3EPBE (0405+0406) 0404
420 1. EMUcuoHa npemuja 0405
421 2. Ocrane kanuTanse pesepse 0406
43 IV PE3EPBE U3 JOBUTKA 0407 1.596 1.596
440, 441 V PEBANOPU3ALINOHE PE3EPBE 0408 142 153
442, 444 VI :g:ﬁagléiaBAHM JOBULI MO OCHOBY XAPTUJA O 0409 37.812 76.395
443, 445 Vil gEEE:gIg_aBAHM rYBULIM NO OCHOBY XAPTUJA O 0410 23,176 39.245
45 VIl HEPACMOPEBEHU JOBUTAK (0412+0413) 0411 8.150.773 7.120.579
450 1, HepacnopeheHu go6uTak NpeTXoaHUX roAnHa 0412 3.392.892 3.392.893
451 2. HepacnopeheHu ao6uTak Tekyhe roguHe 0413 4.757.881 3.727.686
48 IX FTYBUTAK (0415+0416) 0414
460 1. My6uTak npeTxoaHUX roguHa 0415
461 2, 'ybuTak Tekyhe roguHe 0416
034, 246 X. OTKYNJbEHE COMNCTBEHE AKLINJE 0417
e s i 0418 5.257.820| 4.812.953
50 | OYTOPOYHA PESEPBUCAHA 0419 | 25 319 286
51 Il AYFOPOMYHE ®HAHCWUJCKE OBABE3IE 0420
(0421+0422+0423)
514, 515 1. [yropoyHu kpeauTn 0421
511, 512, 513 2. Obaeese N0 eMUTOBAHUM XapTujaMma of BPeAHOCTY 0422
y NEepUoAy AYXeM oA roAuHy AaHa
510, 519 3. Ocrane ayropouHe dvHaHcujcke obaBese 0423
52 Il KPATKOPOYHE ®UIHAHCWJCKE OBABES3E 0424 5.257.501 4.812.667
(0425+0426+0427+0428+0429+0430+0431)
520 po 524 1. KpaTKOopouHW KpeauTL 0425 | 26 4.773.857
526 2. O6aBsese No eMUTOBAHUM XapTujama Of, BPEeAHOCTU 0426
y NepuoAy oA rofuHy Aana
525 1 529 3. Ocrane kpaTkopouHe tuHaHcujcke obasese 0427
53 4. O6aseae U3 nocnoeatba 0428 | 27 5.252.274 4.061
B (O:MS"; 0 | 5. Oasese 3a nopes Ha A0AATY BPEAHOCT U ocTane jaBHe Npuxoae 0429 5.227 1.276
540 6. O6aBese 3a nopea Ha aobuTak 0430
56 (ocum 568) 7. [acvsHa BpeMeHcka pasrpaHuyetba 0431 | 28 33.473




Mpyna Hano- WaHoe
pauyHa, NO3NLUUJIA AON |meHa Tekyha MNpeTxoaHa
payyH Bpoj roguta roauHa

1 2 3 4 5 6
568 B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 0432 3.774
I. OBABE3E 0 OCHOBY CTANHWX CPEACTABA HAMEHEHUX
57 NPOOAJU U CPEOCTABA MOCIIOBAHA KOJE CE OEYCTABIbA 0433
L. FYEUTAK U3HAL BUCUHE KANWUTANA
(0410+0414+0417-0402+0403-0404-0407-0408-0409-0411) >= 0 = 0434
(0418+0432+0433-0029) >= 0
B. YKYNHA BUNAHCHA NACUBA
(0401+0418+ 0432+0433-0434) 0435 gUSieeey AgeiEle
99 E. BAHBUNAHCHA MACUBA 0436 | 29 450.520 820.024
y Beogradu,
nawa _ 28.02.2019.

roguHe

Y

N &

Obpasal nponucaH MpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W DUHAHCU]CKUM U3BeLITajuMa 3a Bpokepcko - Aunepcka ApywTsa
("Cnyxb6enru rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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Monytasa Gpokepcko-AnMNepcko ApyLITBO

MaTtuyHm 6poj
08614938

Lndpa genatHocTn
6612

nne
100448611

[MocnosHo ume:

BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.

Cepmure : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
U3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAIMATANY
BPOKEPCKO-OUNEPCKOI OPYLWUTBA
y nepuoay of 001, 31.12. 2018 . rogvHe
~AIHOCW ¥ XWsafalna nuHapa-
KomnoreHTe kanutana
oS onuc 40 41 034 1 246 e
6poj Ynucanm a 42143 46 OTKynrbere
Aon OcHoBHM AOM AOT AOr Aon AonM | Hepacriopefenu
HeynnaheHn Peaepse My6utak concTeeHe
kanutan ) pobutax
Kanutan akuuje
1 2 3 4 5 6 7 8
MoueTHo cTame NpeTxoAHe roanHe Ha AaH
01.01. 2017
1.
a) AyroBHYW canpo pauyHa 4001 4019 4037 4055 4073 4091
6) noTpaxknn cango padyHa 4002 3.757.905 4020 4038 1.596 4056 4074 4092 3.392.893
McnpaBka MaTepyjanHo 3HavajHUX rpeluaka un
NPOMEHAa PAYYHOBOACTBEHNX MONUTUAKA
2.
a) NCpaBKe Ha AYroBHOj CTPaHu payyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
6) nCpaBKe Ha NOTPAXHO] CTDAHU PpadyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopurosaHo no4eTHO cTake NPEeTXoAHe rognHe Ha
aaH 01.01. 2017
3. a) KOpMroBaHW AYroBHN cango padyHa .
(la+2a-26)>=0 4005 4023 4041 4059 4077 4095
6) kopurosanu noTpaxu canao pauyHa 4006 3.757.905 |4024 4042 1.596 4060 4078 4096 3.392.893
(16 -2a+26) >=0
[fpomeHe v NpeTxoAHoj 2017 rogunm
4. a) NPOMET Ha AYroBHOj CTD@HV padyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097
6) NpOMET Ha NOTPa)kHOj CTpaHyW padyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098 3.727 686
Crake Ha Kpajy npeTxoaHe roaune 31.12. 2017
5. a) AYroBHM cango padvyHa (3a + 4a - 46) >=0 4009 4027 4045 4063 4081 4099
6) noTpaxHwn canno padyHa (36 - 4a +46) >=0 4010 3.757.905 [4028 4046 1.596 4064 4082 4100 7.120.579




KomnoHeHTe kanuTana

22‘:1: e 40 anguu a 42 n 43 46 gs;:r:::e 48
Ach ?::3::: AOr He:::“a:;un el Peaepee 2ol lybuTak 2l co:g:;ﬂe fon Hep:;g;;;:lf(]euu
1 2 3 4 5 8 7 8
WcpaBka maTepujanHo 3HauajHuX rpeLaka u
NPpOMEHa Pa4yHOBOACTBEHNUX NONNTHKA
& a) McpasKe Ha AYroBHOj CTPaHu payyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) ncpaBke Ha NOTPAXHO] CTDAKW pavyyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
KopurosaHo noyeTHo cate Tekyfie roguHe Ha AaH
01.01.
& 2) g; nga_Hgﬁ'l;'f:BOH“ canao patyra 4013 4031 4049 4067 4085 4103
%) gg':'rg:i“gsr;i?zmm Pl 4014 3.757.905 | 4032 4050 1.596 4068 4086 4104 7.120.579
MpomeHe y Tekyhoj rofvH®
8. a) NpoMeT Ha AVIoBHOj CTDaHW payyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105 8.975.077
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHN padyHa 4016 3.727.686 | 4034 4052 4070 4088 4106 10.005.269
Crame Ha kpajy Tekyhe rogude 31.12.
= a) AyroBHu cango padyHa (7a+ 8a-86) >=0 4017 4035 4053 4071 4089 4107
6) noTpakHM canao payyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4018 7.485.591 | 4036 4054 1.596 4072 4090 4108 8.150.771
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KomnoHeHTe ocTanor pe3yntaTta

441 YkynaH [y6uTtak uaHag,
Pesepse no KanuTan BUCMHE KanuTana
OCHOBM ?(pep a kon 3 fo
Peg. 440 442, 444 443,445 A0 [?(pea 6 kon 3 po AOH [?(p
6poj onmnc Peanopu- npepadyna HepeanusosaHu Hepeanvaosatm kosni 12) - ?2(pe a xon 12) - ?(pea 6
Aol 3auuoHe asl q’"Hchmme Aon aobuum no Ao ry6uum no xon 3 go kon 12)] kon 3 Ao kon 12)]
pesepee usseulta@y ocHoBy XOB ocHoey XOB >=0 >=0
APYToJ
PyHKLUWMOHANHOj
Banym™
1 2 9 10 11 12 13 14
MNoyeTHo cTaie NpeTXoAHe FOANHE Ha AaH
01.01. 2017
1.
a) AYTOBHW canjo padyHa 4109 4127 4145 4163 26.769
4181 7.196.792 (4190
6) noTpakku cango padyHa 4110 371 4128 4146 70.796 |41564
Vicnpaeka maTepwjanHo 3HayajHux rpelaka v
NpOMEHa PaYyHOBOACTBEHUX NONUTNKA
2.
a) UCpaBKe Ha AYTOBHOj CTPaHW padyHa 4111 4129 4147 4185
4182 4191
6) ncpaske Ha NOTPaXXHOj CTPaHK payyHa 4112 4130 4148 4166
KopnroBaHo NoueTHO CTatbe NpeTxofHe rognHe Ha
naH 01.01. 2017
"
3. a) ;‘105 :gZa_H;G")If:BOH" calAopasyHa 4113 4131 4149 4167 26.769
5 4183 7.196.792 {4192
KOPUroBaHM NOTPAXHU CANA0 payyHa 371|. 70.798
(16 - 2a + 26) >=0 4114 4132 4150 4168
MpomeHe y npetxoaroj 2017 roanHu
4. a) NPOMET Ha YroBHOj CTPaHM pauyHa 4115 218 (4133 4151 81.121 |a1e9 53.176
4184 3.720.591 |4193
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK pauyHa 4116 4134 4152 86.720 |a170 40.700
CTare Ha Kkpajy npeTxoaHe roavHe 31.12. 2017
5. a) AyroBHW canao padyHa (3a + 4a - 46) >= 0 4117 4135 4153 4171 39.245 i85 10.917.383 | ;104
917. 4
6) noTpaxuu cango padyHa (36 - 4a + 46) >=0 4118 153 |4136 4154 76.395 4172
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KomnoHeHTe ccTtanor pesyntaTta
441 YkynaH M'y6uTak usHag
Peaepse no KanuTan BYCYHe KanuTana
OCHOBM 2 310
Pea. 440 442, 444 443 445 aon| [?PeaGron3 a0 [, [?(pepakon 3 4
6poj onnec Pesarnopy- ¢:22zac:¥:|:nx HepeanusosaHy HepeanuaosaHu kon 12) - ?(pen xon 12) - ?(pen 6
Aon 3aL1oHe AOM X AOMT[  2oBuum no Aon ry6uum no koft 3 A0 kon 12)] xon 3 ao kon 12)]
peaepse Maseu.n'a_]a ¥ ocHosy XOB ocHopy XOB >=0 >=0
APYyroj
dYHKLUMOHANHOj
Banym™
1 2 9 10 11 12 13 14
WcpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX rpeLuaka un
NpOMEHa DaUYYHOBOACTBEHNX NONUTUKA
6.
a) UCPaBKe Ha AYTOBHO] CTPAHW padyHa 4119 4137 4155 4173
) ucp ay | CTPaHn pauy 4186 4195
©) vcpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHy padyyHa 4120 4138 4156 4174
KopurosaHo noyeTHo cate Tekyfie roguHe Ha 4aH
01.01.
7. a) KOpUroBaHu AyroBHM canao pauyHa
) (5:+ 6a - 65‘;‘y>= 0 Ao paty 4121 4139 4157 4175 39.245
; 4187 10.917.383 |41g5
) KOPUrOBaHK NOTPAXHW CanAo payyHa 153 76.395
(56 - 6a + 66) >= 0 4122 4140 4158 4176
[MpomeHe y Tekyhoj
& a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHM payyHa 4123 16| 2141 4159 59.982 |4177 47.578
4188 4.735.353 (4197
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHM payyHa 4124 5| 4142 4160 21.399 |4178 63.647
Crame Ha Kkpajy Tekyhe roguHe 31.12.
2 a) AYroBHM canjo padyHa (7a + 8a - 86) >= 0 4125 4143 4161 4179 23.176 1
4189 5.652.736 (44q5
6) noTpaxHm cango padyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4126 142 | 4144 4162 37.812 |4180
/’,—-F"',“—-n"'_‘\\
ZERSKD o
Beogradu, AN
Y A 3aKOHCKM 3aCTyMHNK
- 28.02.2019. roaHe = W

Ob6pasau nponncaH MNpasunHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U PMHAHCKCKMM M3BELLTajuMa 3a BpoKepcKo - Aunepcka ApyLITBa
("Cnyx6eHn rmacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 v 143/2014).
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Monykasa Gpokepcko-auUNepcko ApyLUTBO

MaTtuyru 6poj Lndpa genatHocTu nme
08614938 6612 100448611
MocnosHO UMe: BDD "M&V INVESTMENTSA"A.D.
Ceauwre : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115E
U3BEWTAJ O TOKOBUMA IOTOBUHE
BPOKEPCKO-OUNEPCKOI APYLLUTBA
y nepuoay oa 01.01. a0 31.12. 2018 . FofuHe
- Y XUILafama quHapa -
WUsHoc
NO3ULINJA AoMN BRI Hpr%;x;#aﬁa
1 2 3 4
A. TOKOBW MOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU
1. MPUNNBU rOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU 3001 983.516 1.014.982
(3002+ 3003+3004+3005+3006+3007+3008+3009+3010)
1. MpunuBM o4 HakHaAa MO OCHOBY NpUjeMa U U3BPLLEHA Hanora kvjeHTa 3002 39.955 32.022
2 Mpunueu oj HaKHaAa No OCHOBY YNpaBrbatsa NopThONMOM KNvjeHTa 3003
3. Mpunusu o4 HakHajza No OCHOBY UHBECTULMOHOr CaBeToBakba 3004
4 MpunuBKM 04 HAKHaAa NO OCHOBY YCNYra NOKPOBUTEbA 3005 24.501
5. Mpunueu og HakHaka No OCHOBY ycryra areHTa emuchje 3006
6. Mpunuen o HakHaga No OCHOBY YNpaBrbaka MTI 3007
7. Mpunueu oa HakHaAa 3a A0AATHE yenyre 3008 37.674 37.883
8 Mpunnay o4 xapTuja o4 BPEAHOCTY (4UNEPCKV NOCNOBH) 3009 878.617 927.878
8. Ocranu npunusy 3010 2.769 17.199
. SAUBMIOTOBUHE ;4)3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTY T 1.119.112 992,286
1. OANVBU MO OCHOBY PAcXOAA OA 06aBIbalba UHBECTULMOHUX 1 JOAATHUX Yoryra 3012 4.519 4.335
2. OANUBYM NO OCHOBY NpPOAaje XapThja o4 BPEAHOCTY (AUNEPCKU NOCNOBM) 3013 1.058.326 928.833
3. OANUBM 0 OCHOBY /PYrUX TPOLLKOBA NOCNOBAtha NOCNOBHUX Pacxola 3014 52.308 54.021
4. Ocranu oanuau 3015 3.959 5.097
Ill. HETO NPUNUB FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU 3016 22.696
(3001-3011)
IV. HETO OANIUB FOTOBUHE U3 NOCJIOBHUX AKTUBHOCTU 3017 135.596
(3011-3001)
B. TOKOBU 3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHA
l. I23F:)l:|g-lf§)|/;gg'g(2318gH0§2|;13 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3018 10.036.304 3.725.366
1. MpuUnueu o4 NPoaaje MaTepujanHux U HemaTepujanHux ynarata 3019 1.066
2. Mpunuen oa npoaaje akuuja v yaena 3020
3. Mpunusn of AMBUAEHAN, OAHOCHO A0BUTI N0 OCHOBY yNarata y akuuje 1 yaene 3021 10.022.504 3.695.863
4, Ocranu npunuey 3022 13.800 28.437
IR %%J;ZIP:IO;;'I;OOE?)HE N3 AKTUBHOCTUN UHBECTUPAHA 3023 83.832 62.792
1. OANUBYN NO OCHOBY MaTEPUANHUX U HEMATEPUjaNHUX YNaratba 3024 111 81
2. OANMBM NO OCHOBY KYNOBMHE XapTuja 04 BPEAHOCTY (JUNEPCKN NOCNOBY) 3025 69.921 62.711
3. Ocranu oanuen 3026 13.800
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W3aHoc
NO3ULUJA Aom MNpeTxoAHa
Tekyha roguHa roanHa
1 2 3 4
IIl. HETO MPUNNB FOTOBUHE W3 AKTUBHOCTYU MHBECTUPAHA 2027 9.952.472 3.662.574
(3018- 3023)
IV. HETO 04NnM"B rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3028
(3023-3018)
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I. IPUNUB TIOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU PUHAHCUPAHA 3029 2.428.697 8.960.626
(3030+3031+3032+3033+3034)
1. Mpunuen oa emucuje akunja 3030
2 MMpunueu oa emucuje BY>XXHUUKUX XapTuja o4 BpeAHOCTH 3031
3. Mpunueu of ByropouHuX Kpegura 3032
4. Mpunusu oA KPaTKOPOYHUX KpeAUTa 3033 2.428.697 8.960.626
5. Octanu npunusu 3034
II. OANMB FOTOBWHE 13 AKTUBHOCTM — 7294057 12.597.380
(3036+3037+3038+3039+3040+3041)
1. OANWBU NO OCHOBY OTKyNa CONCTBEHUX akuuja 3036
2. OanuBun 3a oTNnate A4yropoyHUX Kpeauta 3037
3. OanuBK 3a OTANATE KPATKOPOYHUX KpEeAUTa 3038 7.186.415 5.900.330
4. OanusK 3a AuBUAEHAE 3039 6.606.506
5. Oanvew 3a kamaTe 3040 107.642 90.544
6. Ocranu oanueu 3041
Hl. HETO NPUNWUB TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3042
(3029-3035)
IV. HETO oANMB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3043 4.865.360 3.636.754
(3035-3029)
I. HETO NPUNYB FOTOBUHE (3016+3027+3042-3017-3028-3043) 3044 4.951.516 48.516
A. HETO OANUB rOTOBUHE (3017+3028+3043-3016-3027-3042) 3045
. FTOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOOA 3046 89.503 41.528
E. MO3UTUBHE KYPCHE PA3NUWKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3047 247
XK. HEFTATUBHE KYPCHE PA3NUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3048 6.155 541
3. FOTOBUHA HA KPAJY OBEPAYYHCKOI MEPUOAA (AOM 0022)
(3046+3044-3045+3047-3048) S043 SI0B0HiIM E3:901

Beogradu,
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O6pazal nponucaH MNpaBunHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY W hUHAHCW]CKUM U3BeLWTajuma 3a Bpokepcko - Aunepcka ApywTea
("Cnyx0GeHu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).



BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

2.1.

OCHUBAHKE Y NMOCNOBHA MNONMUTUKA
OcHoBHe uHcgopmauumje o Bpokepcko - AUNepckom ApyLTBY

MuBecTmumoHo apywteo ,M&V Investments* a.a., beorpag (y garsem Tekcty: ,ApywtBo" unun “bpokepcko
- Avnepcko apywTBo) Aobwuno je gossony 3a pag og Komucuje 3a xaptuje og BpeaHocTu 17. okTobpa
1995. roguHe, Ha ocHoBy Pewena 6poj 03/491/2-95. Ynuc y CyAacku perncrap M3BpLUEH je Kopg
MpuspeaHor cyaa y Hoeom Cagy, 7. HoBembpa 1995. roguHe, pewewem 6poj Pu-4809/95.

Bpokepcko - gunepcko apywTBo je unaH Beorpaacke 6ep3e a.n., beorpag o 27. debpyapa 1996.
roguHe.

CeaunwTte Bpokepcko - gunepckor apywTsa je y beorpagy, bynesap Mwuxajna MNMynuHa 115a, roe no
YroBopy 0 3akyny MOCroBHOr npocTopa ca npasHum nuuem MK Group g.o.0., beorpag 6poj MW 1078/09
og 1. maja 2009. roguHe, o6aBrba NOCMNOBHY akTUBHOCT.

OcHoBHa penaTHocT bBpokepcko - gunepckor apywTsBa je obaBrbakbe WHBECTULMOHUX Yycnyra u
aKTUBHOCTW KOje ce ofHoCce Ha (PUHAHCK|CKE MHCTPYMEHTE 1 TO: NPUjeM M NMPEHOC Harora Koju ce ogHoce
Ha npoaajy v KynoBuHy (OUHAHCUCKUX MHCTPYMEHaTa, U3BpLLEHE Harnora 3a padyH KnujeHaTa, Tprosawbe
3a COMCTBEHU paydyH, ynpasrbake NopTdOonnoM, yeryre NOKPOBUTEIHLCTBA Y BE3M Ca NMOHYA0M M NpoaajoM
UHaAHCHjCKMX MHCTpPYMeHaTa y3 obaBe3y OTKyna, ycnyre y Be3u ca NoHy4oM 1 NpoAajom prHaHCKjCKMX
MHCTpyMeHaTa 6e3 obaBe3e OTKkyna, kao M 3a gopaTHe ycnyre AeduHucaHe 3aKOHOM O TPXULLTY
KanuTana u3 4naHa 2. ctae 1. Tadka 9) nogradke (1), (2), (3), (5), (6) n (7).

Ha ocHoBy Oanyke HapogHe 6aHke JyrocnaBuje o HauuHy Bofhewa LieHTpanHor peructpa, LieHTpanHor
aenoa n HadmHa obpadyHa xapTuja og BpegHoctu (Cn. nuct CPJ, 6p. 57/2001 n 60/2001), Bpokepcko -
OUnepcko ApyLwTBo je y HoBembpy 2001. roguHe 3akrbyuuno Yrosop ca HapogHom G6aHkom Jyrocnaeuje
0 YnaHcTBy Yy LieHTpanHoMm pernctpy, Aenoy 1 KIMPWHIY XapTuja o4 BPeQHOCTU M U3BPLUMIO je ynnaTy o4
40,000 EUR-a y guHapckoj npoTMBBpeAHOCTU Yy MapaHTHN GoHA.

Bpokepcko - aunepcko ApywTBo je Ha gaH 31. feuembpa 2018. roguHe nmano 14 3anocneHnx pagHuka
(31. peuembpa 2017. roguHe: 14 3anocrneHmx).

Mopeckn naeHtndmkaumonmn 6poj (MNB) bpokepcko - aunepckor apywTea je 100448611.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALUNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOACTBEHWU METO[

OcHoBe 3a cacTaBibak€ U Npe3eHTaunjy (oMHAHCUjCKUX u3BeLuTaja

MpaBHa nuua u npepysetHuumn y Penybnuum Cpbuju cy y obaBe3an ga Bohewe NOCMOBHUX KhUra,
npusHaBake ¥ NpoLerrBake MMOBUHE N 0baBesa, Npuxoda U pacxofa, cacTaBrbawe, NpukasmBare,
[octaBrbatbe M obenogamwuBare (UHAHCUJCKMX U3BelTaja Bpwe Yy cknagy ca 3akoHoM o
payyHoBoAcTBY (y AarbeM TekcTy "3akoH", 06jaBrbeH y "Cn. rmacHuk PC", 6p. 62/2013 n 30/2018), kao u
y ckragy ca octasioM NPMMEHIbMBOM NOA3AKOHCKOM perynaTtueom. [pyLiTBO, Kao BENNKO MPaBHO nuLe
npumetrbyje MehyHapogHe ctaHgapae dovHaHcujckor n3selTaBamwa (“MCON®), koju y cmucny HaBegeHor
3akoHa, obyxeaTajy: OkBup 3a npunpemare U npukasuBawe UHaHcujckux masewTaja (“Okeup“),
MefyHapogHn padvyHoBoacTBeHn cTtangapav (“MPCY), MefyHapogHu cTaHgapon duHaHcujckor
n3pewTaBawa (“MCOPU*) n ca wuma noBesaHa Tymauyewa, usgara og KomwuteTa 3a Tymauewe
payyHoBoAcTBeHux ctaHgapaa (‘MOPUL), HakHagHe n3aMeHe TUX CTaHAapha W ca kuma nosesaHa
Tymadena, onobpeHn og Opbopa 3a mehyHapoaHe padvyHoBoacTBeHe ctaHgapae (‘WMACBEY), uujn je
npeso yTBpAWMO 1 06jaBnino MUHUCTAPCTBO HaANeXHOo 3a nocrnose uHaHcKja.

Pewerwem MuHnctapctsa og 13. mapta 2014. roguHe, Koje je o6jaBrbeHo y Cnyx6eHom rnacHuky PC 6p.
35 og 27. mapta 2014, roguHe (y parbem Tekcty “Peluere 0 yTBphvBawy npesoga”) yTBpheHu cy n
o6jaBrbeHn npeBoau OcCHOBHUX TekcTtoBa MCOU m MPC, KoHuentyanHor okBupa 3a (OUHaHCUJCKO
n3sewTaBawe (“KoHuentyanHu oksup“), ycBojeHux on ctpaHe Opbopa, kao u nosesaHux NOPULL
Tymadena. HaBegeHn npesoaun objaBrbeHun y Pellerwy o yTBphMBamy NpeBoda He yKiby4yjy OCHOBe 3a
3akrbyumBarse, unycTpyjyhe npumepe, CMepHuUUe, KOMeHTape, CynpoTHa Mulirbewa, paspaheHe
npumepe, Kao M Apyrn gonyHcku objawraBajyhu maTtepujan Koju Moxe Aa ce YCBOjM Yy Be3u ca
CcTaHgapauma, oQHOCHO TymMadenyMa, OCMM ako Ce M3PUYMTO He HaBoaW Aa je Taj MaTepujan cacTaBHU
[eo cTaHaapAa, o4HOCHO Tymadera. Ha ocHoBy Peluersa o yTBphuBary npesofa KoHuenTyanHu oksump,
MPC, MCo®U, NOPUL, n ca wuma noBesaHa TyMadewa Koja Ccy npeBedeHa, y NPUMEHU cy of
hb1HaHCMjCKMX M3BELLTaja Koju ce cacTaBrbajy Ha aaH 31. aeuembap 2014. rognHe.
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2.1.

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NMPE3EHTALUNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOACTBEHU METO[ (HACTABAK)

OcHoBe 3a cacTaBibak€ U Npe3eHTauujy doMHaHCHjCKuX nsBeLlTaja (HacTaBak)

OcvM nomeHyTor, MnojeavMHa 3akoHCka W noAsakoHcka perynaTtmea y Penyonuum Cpbuju peduHuwe
oapefheHe pauyHOBOACTBEHE MOCTYrKe, WUTO MMa 3a nocneauuy gogaTtHa oactynawa og MCOW kao wito
cneau:

¢ [pywTBO je OBe MojeguHayHe duHaHcujcke u3BelwTaje (y Oarbem TekcTy “coMHaHCKMjcKu
u3BewWTaju”’) cacTtaBuno Yy cknagy ca 3axteBuma [IpaBuiiHMKa O KOHTHOM OKBUPY W
uHaHCcHjckuM u3BelLTajuma 3a Opokepcko — pgunepcka gpywTtsBa (CnyxbeHu rnacHuk
Peny6nuke Cpbuje 6poj 15/2014, 137/2014, 143/2014 n 25/2018) n oopmaTy nponmcaHoM OBUM
MpaBunHukom, koju oactyna og hopmata gedmHucardor y MPC 1 (pesuavpaH) — “lNpukasvsare
punHaHcujckmnx nssewTaja” 1 MPC 7 — “UsBeLuTaj 0 TOKOBMMA rOTOBUHE".

¢ Pewewe MuHuctapctBa cpmHaHcuja Penybnuke Cpbuje 6p. 401-00-896/2014-16 og 13. mapTa
2014. roguHe (Cnyxbenn rnacHuk Penybnuke Cpbuje 6p. 35/2014) yTBphyje Aa 3BaHWYHE
cTaHAapAe YvHe 3BaHu4HU npesoau MehyHapogHux padyHoBoacTBeHux ctaHgapga (MPC) un
MehyHapogHux cTaHgapaa duHaHcujckor uasewTaBawa (MCOW) koje msgaje Opbop 3a
mehyHapogHe pavyHoBoacTBeHe ctaHaapae (MACB), kao n Tymaderwa cTaHaapaa usgatux og
cTtpaHe KomuteTta 3a Tymaderwe mehyHapogHor domHaHcujckor nssewtaBamwa (MPPULL) oo 31.
jyna 2013. roguHe. HakoH 31. jyna 2013. roguHe, oa ctpaHe WACB n MOPUL, usaart je 3HavajaH
Opoj ponyHa, roauMwknx noborblwakwa, WM3MeHa OAHOCHO AojaTaka noctojehum  wnm
peBuaMpaHUM CTaHgapanMa u TyMadekmnma, kao 1 nsgasame HoBux MCOW, ogHOCHO yknaare
noctojehmnx MPC, Koju HUCY NpeBeAeHN 1 3BaHNYHO yCcBOjeHn y Penybnuun Cpouju.

e OppeheHnM noA3aKOHCKOM akTMa Koju Ccy Ha cHasu y Tekyhem nepuogy 3axTeBa ce
npv3HaBarbe, BpeaHoBake 1 knacudukaumja cpeacrasa, obasesa v kanutana, kao U npuxoaa
N pacxofa Koja oAcTyna of 3axTeBa npesefeHnx u yceojeHnx MCOU n MPC.

CxogHO HaBegeHoM, a wumajyhm y Buay noTeHumjanHO MaTepujanHe edpekTe Koje oAcTynawa
payyHoBoAcTBeHunx nponuca Penybnuke Cpbuje og MCOU n MPC mory umaTtm Ha pearnHocT u
00jeKTMBHOCT (hMHAHCKjCKMX M3BeLTaja [pyLluTBa, OBU (PMHAHCUjCKM M3BELUTAjU Ce He MOry cmaTpaTu
hbUHaHCHjCKMM M3BeLUTajuMa cacTaBibeHuMM y carnacHoctu ca MCOU n MPC.

Mpunukom cactaBrbaka 0BUX (MHAHCUJCKMX M3BeLTaja, [ApywTBo Huje npumeHmuno MC®U n MPC koju
y cBOjUM oapenbama [03BOfbaBajy paHujy NpUMeEHY HUTU je NMPUMEHWNOo CTaHdapae Yuju npesog Huje
yTBPAWIIO U 06jaBnIo MUMHUCTAPCTBO HAASMEXHO 3a NnocrnoBe uHaHcuja.

®urHaHCKjCKM U3BELLTAjM Cy CacTaBibeHW Yy CKIafy Ca Ha4yenoM MCTOPWjCKOr TPOLUKa, OCUM aKo Huje
[Apyrayuvje HaBeeHo y payyHOBOACTBEHUM NONUTUKaMa Koje Cy JaTe y JarbeM TEKCTY.

OpylwITBO je y cacTaBrbaky OBUX (PUHAHCUJCKNX U3BELLTaja NPMMEHUBaNo pavyyHOBOACTBEHE MONUTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHu 3.

Y cknagy ca 3akoHOM O padyHOBOACTBY hMHAHCWjCKM M3BelTaju [pylwiTBa Cy MCKasaHu y Xxurbagama
OuHapa. uHap npeacTtaBrba 3BaHUYHY u3BeLTajHy BanyTy y Peny6nvuu Cpbujn.

OBu nojeanHavyHn UHAHCUjCKM M3BeLWwTaju ogobpeHn cy op cTpaHe Opbopa aupektopa gaHa 28.
debpyapa 2019. roauHe.

YHOpe.EI,HVI nopgauu

YnopegHe nogatke npeacraBrbajy (PMHaAHCUJCKM M3BELLTajM Ha AaH U 3a roguHy 3aBplleHy Ha gdaH 31.
neuembap 2017. roguHe.
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3.1

3.2.

3.3.

3.4.

NPErNEQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIUTUKA
Mpuxoau n pacxoam Nno 0CHOBY NpoBU3Mja U KamaTa

Mpuxoan no ocHoBy NpoBM3nja 3a BpokepcKe ycryre n pacxoam No OCHOBY HakHaAa v nposusmja yTephyjy
ce y TpeHyTKy gocneha 3a Hannaty, OOHOCHO y nepuody kKaga cy ocTBapeHu. [Npuxoau no ocHoBy
npoBu3mnja Mckasyjy ce no akTypHOj BpegHOCTW W MpeacTaBrbajy NpOBM3Wjy MO OCHOBY TproBakba
XapTujama o Bpe4HOCTU.

Mpuxoamn n pacxoam No OCHOBY Kamata, YKibydyjyhu u 3aTe3Hy kamaTy v ocTanu npuxoau W pacxoau
NocroBama ce KrsMKe Mo Haveny y3poYHOCTM Npuxoda 1 pacxoaa.

MpepauyyHaBake U3HOCa y CTPaHUM cpeAcTBMMA nnahatba

[MocnosHe NpomeHe HacTane y cTpaHuMm cpeacTeBuMma nnahama npepadyHate Cy y AvHape Mo CPeaHem
Kypcy yTBphieHOM Ha MeflybaHKkapCcKoM TPXXULLTY AEBU3a, KOjW je BaXXMO Ha JaH NOCNOBHE MPOMEHE.

CpepacTtBa 1 obasese nckasaHe y CTpaHuM cpefcTBumMa nnahawa Ha AaH bunaHca ctawa, npepadyHaTtm
Cy y OMHape no cpeghemM Kypcy yTBpheHoM Ha mefybaHKkapCckom TpXXMLUITY AEBU3A KOjU je BaXXMO Ha Taj
AaH.

Mo3nTUBHE W HeraTMBHE KypCHE pasnvke HacTane MpUIIMKOM MOCMIOBHUX TpaHCakuuja y CTpaHum
cpeactBMma nnahaka M MPUAKKOM MpepayyHa no3vuuja BunaHca crawa uckasaHux y CTpaHuM
cpeacTeMma nnaharba KrbWKEHe Cy Y KOPUCT UMK Ha TepeT GunaHca ycnexa, Kao No3UTUBHE, OAHOCHO
HeraTMBHE KypCHe pasnuke.

BeHedmuuje 3a 3anocneHe
a) lMope3u u donpuHocu ghoHAo8UMa 3a coyujasiHy cu2ypPHOCM 3arocsIeHUx

Y cknagy ca nponucuma Koju ce npumemnyjy y Penybnuum Cpbuju, OpywTso je y obaBe3n ga nnaha
nopese u JOMPUHOCE MOPECKMM OpraHnuma v gpxasHUM oHAOBMMA Kojuma ce o6e3befyje counjanHa
curypHocT 3arocrnieHnx. OBe obaBese ykrbydyjy rnopese W [JONpuMHOCE 3a 3anocrneHe Ha Tepet
nocrnofasua y n3Hocuma obpadyHaTuM Mo cTornama MnponucaHuM 3akoHCKUM nponucuma. OpywTso je
Takofe, obaBe3Ho ga of 6pyTo 3apage 3anocneHnx obyctaBu JOMPUHOCE M Aa UX, Y UMe 3arnoCneHuX,
ynnatv cdoHaoBumMa. [Nope3n 1 JonpyvHOCU Ha TepeT mocrodasua M Nopesn U OONPUHOCK Ha TepeT
3arnocrieHor ce Kibixe Ha TepeT pacxoAa nepvoaa Ha Koju ce ogHoce.

6) O6aee3e 1Mo ocHo8y ommnpeMHuUHa

OpywTBO je Ha ocHoBY oapenbu 3akoHa o paay y obaBesu Aa ucnnaty 3anocreHnma oTnpeMHUHe, npu
npecTaHky pagHor ofHoca paau kopuvwhewa npaBa Ha MeH3Wjy, y BUCUMHU ABe NPOCEYHe 3apaje
ucnnahexe y Penybnuum, npema nocnegwemM objaBrbeHOM nogaTky penybnunykor opraHa HagnexHor 3a
NnocrnoBe CTaTUCTHKE.

MartepujanHa umoBuHa (HekpeTHuMHe n onpema)

[MoueTHO Mepere MaTepujanHe MMOBUHE Koja UCMyHaBa YCroBe 3a Npu3HaBawe CpPeacTasa, BpLUN ce
no HabaBHOj BpEAHOCTM UK LiEHM KolTakwa. HakHagHu u3pgaum 3a maTepujanHy MMOBUHY NpU3Hajy ce
Kao cpefCcTBO CaMO kada ce TUM m3gauuma nobosbliaBa CTake UMOBMHE M3HAA H-EroBor NpBOOUTHO
npoLereHor ctaHgapAaHor yymHka. CBu ocTanu HakHagHO HacTanu usgaum npusHajy ce Kao pacxod y
nepuoay y Kojem cy Hactanu.

HakoH moyeTHOr npuaHaBakba, HEKPETHWHE Ce McKa3syjy Mo NpoLeHeHoj BPedHOCTH, Koja u3paxasa
HUXOBY MOLLTEHY BPEAHOCT Ha AiaH NpoLeHe, yMareHoj 3a yKynaH M3HOC UCMPaBKW BPEAHOCTY MO OCHOBY
amopTuM3auuje 1 yKynaH U3HOC UCMpaBku BPeQHOCTM No OCHOBY rybuTka 36or obesspehemna. MNowTeHy
BPeOHOCT HEKPETHUHA YMHU HUXO0Ba TPXULLIHA BPEAHOCT Koja ce yTBphyje npoueHoMm. MNpoueHe ce BpLue
pefoBHO, Ha kpajy cBake roguHe, a kako Gu ce eBMAEHTUpana cBa eBeHTyarHa ofcCTyrnawa NolTeHe
BpPeOHOCTM MaTepujanHe MMOBMHE Y OAHOCY Ha HeHy McKa3aHy BPEAHOCT Y Kiburama.

Onpema ce HakoH NOYeTHOr NpuU3HaBaka uckasyje no HabaBHOj LLeHW UMK MO LieHW KolwTaka yMaHeHoj
3a yKynaH M3Hoc obpayvyHaTte amopTur3auuje 1 yKynaH nsHoc rybutka 3dor obesspehemsa.
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3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

NPEMMEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HACTABAK)
MarepujanHa umoBuHa (HekpeTHMHe 1 onpema) (HacTaBak)

MarepuvjanHa nMoBMHa nNpecTaje Aa ce nckasyje y bunaHcy ctamwa, HakoH oTyferwa unm kaga je cpeacTeo
TpajHO NoBy4eHO U3 ynoTpebe u kaga ce oA Hwerosor oTyfewa He o4ekyjy HukakBe byayhe ekoHOMCke
kopuctn. Jobuum unn rybmum npoucTeknu m3 pacxogoBaka unu oTyhewa yTBphyjy ce kao pasnuka
n3mMmehy npouereHnx HeTO NpMnuBa o4 NpoAaje U UckasaHor M3Hoca cpeacTBa U NpusHajy kao Npuxoa
unu pacxopd y bunaHcy ycnexa.

HemartepujanHa nmoBuHa

HemaTepujanHa ynarawa ce OfHOCE Ha nuvueHue 3a codTBepe y ynoTpebu Kao M 4YnaHcTBO Yy
KNMPUHLLKMM opraHu3auujama LieHTpanHor permctpa xaptuvja og BpeaHocTu (y garbem tekcty: LIPXOB).

HakoH noyeTHOr Npu3HaBaksa N1LeHLe ce uckasyjy No HaGaBHOj LLleHN UMK MO LeHW KoLTaka yMakeHoj
3a yKynaH akymynvpaHu n3Hoc obpavyHaTe amopTusaumje.

HemaTtepujanHa nMoBMHa npecTaje Oa ce uckasyje y GunaHcy cTawa, HakoH oTyhewa unu kaga je
cpencTBO TpajHO NoBy4deHO M3 ynotpebe un kaga ce oA weroBor oTyherwa He o4ekyjy Hukakse Byayhe
eKoHoMCcKe KopucTu. Jobuum unu rybrum nponcTeknu M3 pacxogoBawa unun otyherwa yTephyjy ce kao
pasnuka namelly npouereHnxX HeTo NpunMBea of Npoaaje 1 uckasaHor n3Hoca CpeacTsa MU NpU3Hajy Kkao
npuxoa unu pacxod y bunaHcy ycnexa.

AmopTusaumja

AmvopTu3aumja maTepujanHe U HemaTepujanHe UMOBKUHE obpavyHaBa ce NPOMNopLMOHANIHOM METOAOM,
TOKOM MpoLet-eHor Beka kopucHe ynotpebe. KopucHi Bek ynotpebe v cTone amopTu3auuje 3a rnaeHe
rpyne cpeacrasa cy crieaehe 1 UcTe ce HUCY Mekbare Y OAHOCY Ha MPETXOAHY FOANHY:

Hasus Crona
"paheBuHckM o0bjekTn 1.3%
TenedoHu, TenedoHcke LieHTpane 1 octana npunagajyha

onpema (ocum MobunHux TenedgoHa — 33.33%) 7%
KaHuenapwjckn HameLuTaj 11% - 12.5%
doTokonump anapatu 14.3%
MMyTHWYKM ayTomobunm 15.5% — 33.3%
Komnjytepcka onpema 20%

O6payvyH amopTusauuje onpeme 1 HemaTepujanHux ynaraka novnke of HapeaHor MeceLa y ogHoCY Ha
Mecel, Y KOMe je OCHOBHO CpeACTBO CTaBfbeHO y ynotpeby. KopucHu Bek Tpajarba onpeme u
HemaTepujanHux ynarawa ce nepuvoanyHO MPEncnuTyje U ako Cy OYekuBama 3acHOBaHa Ha HOBUM
npoueHamMa 3Ha4ajHo pa3nuuuTa of NpeTxoaHux, obpadyH TpoLllkoBa amopTu3auuje 3a Tekyhu n 6yayhe
nepuoae ce kopuryije.

®duHaHCcuHjcka cpeacTBa U obaBese

duHaHcujcka cpeacTea U obaBese ce eBUAeHTUpPaAjy Y bunaHcy craka bpokepcko - gunepckor ApyLTea,
oA MOMeHTa kafa je Bpokepcko - aunepcko ApyLWwTBO YyroBOPHUM odpeabdama Be3aHo 3a MHCTPYMEHT.

F'omosuHcKU ekguganeHmMu U 20mosuHa

Y u3BewTajy O HOBYaAHWM TOKOBUMA MNOL FOTOBUHCKMM EKBMBaNeHTMMa W FOTOBMHOM cMatpajy ce
pacnosoxuea cpeacTBa Ha Tekyhem padyHy.

lMompaxusar-a

[MoTpaxuBara cy npukasaHa no HUXOBOj HOMUHAMNHO] BPeQHOCTU yMakEeHO] 3a UCMpaBKe BpegHOCTU
HeHannaT1BMX NOTpaxuBaka Ha OCHOBY MPOLIEHE PYKOBOACTBA O BEPOBATHOj HANNaTMBOCTU. upekTaH
oTnUC noTpaxuBawa Bbpokepcko — Aunepcko ApYWTBO BPLUM Ha OCHOBY MPWHYAHOr MOpaBHaHa,
HacTynaka 3acTapenocTu, KOHayHe cydcke oasfyke u 3a gpyre crnydvajeBe rge nocroju BepogocTojHa
[OKyMeHTauuja o0 HeHannaTUBOCTU NOTPaXuBama.
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3.

3.7.

3.8.

3.9.

NPEMMEQN 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX MONUTUKA (HACTABAK)
®duHaHCcHjcKka cpeacTBa U obaBe3e (HacTaBak)
Xapmuje 00 epedHocmu no ¢hep 8pedHocmu Kpo3 bunaHc ycriexa

XapTuje og BpeaHocTu no cep BpeQHOCTU kpo3 BunaHc ycnexa ce cacTtoje M3 akuuja, KomepumujanHmx
3anuca n obsesHuua Penybnuke Cpbuje no ocHoBy cTape OeBu3He wTeawe. HaBepeHwe xaptuje
WHULMjanHo cy eBnaeHTUpaHe no HabaeHOj BpeAHOCTU, a Ha AaH BunaHca cTaka ce CBOAE Ha TPXULLHY
BpenHocT. HepeanusoBaHu pobuum u rybuum no ocHoBy cBohewa Ha TPXULIHY BPEAHOCT ce
eBUAEHTMPaAjy Y KOPUCT, OOHOCHO Ha TepeT BunaHca ycnexa y OKBMpY Mo3uuumje ocTanu Mpuxoam u
pacxoau. 3a xapTuje of BpeaHOCTW, a Koje ce He KoTupajy (OMCKOHTHe obBe3Huue M KoMepuujanHu
3anucn) ymarere 3a npouereHn M3HOC BepoBaTHE HEeHannaTUBOCTU Ce KUMKW Yy KOPWUCT McnpaBke
BPELHOCTM NpeAMETHUX XapTuja, a Ha TepeT bunaHca ycnexa. PeanusoBanu 4obuum n rybuum no ocHoBy
npoaaje oBMX XapTuja ce eBUAEHTUPAjY Y KOPUCT OAHOCHO Ha TepeT BunaHca ycrnexa y oksupy nosuumje
[obuum, 0oOHOCHO ryéuLmM N3 ocTBapeHe pasnuke y LieHU.

LyaopoyHu chuHaHcujcKu niacMaHu u xapmuje o0 epedHocmu pacrionoxuse 3a npooajy

Y OKBUPY AYropoYHMX hMHAHCUJCKUX NnacMaHa uckasaHa cy ydewha y kanutany Apyrux npaBHUX nuua
1 XapTuje oA BPeAHOCTWN pacrnonoXxuse 3a Npoaajy, kao n octanu AyropovHu nnacmanu. Osu nnacMaHu
Ce MHMLMjanHo nckasyjy no HabaBHOj BpPe4HOCTW, @ HAaKOH MHMLUMjanHor BpeaHoBawa BpLUM ce cBohene
Ha NoLITeHy BpeaHoCT. HepeanusosaHun gobutak unv ryburak Koju nponsmnasm n3 npoMeHa y noLTeHoj
BpeOHOCTM hMHAHCKjCKOr CpeaCcTBa Koje je pacnonoXueo 3a npoaajy (ykrbyyyjyhu n yyewha y kanutany
OCTanux NpaBHWMX N1LA) 1 Koje HW1je 4eo OAHOCa 3allTUTE UCKa3yje Ce AMPEKTHO Y COMCTBEHOM kanutany
CBe 0K Ce (bMHaHCKjCKO CPeACTBO He NPOAA, HannaT! U Ha Apyru HaunH oTyfn unu Jok ce He yTBPAM
na je domHaHcujcko cpefcTBo 06e3BpeNeHo, Y KojeM TPeHYTKY ce YKymnHM Jobutak unm rybutak koju je
npeTxoaHo 61O npukasaH y CONCTBEHOM KanuTany ykrbydyje y HeTo gobuTak unu rybutak nepuoaa.
Yyewha y kanutany, 3a Koja He NoCTOjU aKTUBHO TPXWULLTE U TPXWULLHE BPeOHOCTW, BpeAHOBaHa Cy no
HabaBHOj BPEAHOCTM YMaH-eHOj 3a UCNPaBKy BPeAHOCTH.

Y cnyyajy npoMeHe Hamepe, OQHOCHO ako Ce XapTuje o BPeAHOCTM pacnornoXuee 3a npoaajy BuLle He
Opxe 3a cepxe moryhe npogaje y 6yayhHocTtn, JpywTBO peknacudgukyje oBa hmHaHcujcka cpeactea Ha
dunHaHcmjcka cpeacTBa Koja ce ogmepaBajy no HabaeHOj BpegHocTu. ®ep BpeaHOCT UHaAHCUjcKor
CpeacTBa Ha gaTyMm NpoMeHe Hamepe nocTaje HeroBa HoBa HabaBHa BpegHoOCT. CBakvM NpeTxogHu
[obutak unu ryéutak og Tor CpeAcTBa Koju je MpUsHaT y YKYNHWU ocTanu pesynTtaT payyHOBOACTBEHO ce
npu3Haje y bunaHcy ycnexa kaga ce oMHaHCKjCKO CPeACTBO Npoaa unun otyfu Ha Apyrn HauuH. YKOMMKO
Aofle 00 HakHagHoOr ymawera BPegHOCTU (PUHAHCKCKOr CpeacTBa, CBaku NPEeTXOAHW Jobutak umm
rybutak Koju je npvsHaBaH y YKyNnHOM OCTariom pesyntaTty ce peknacudukyje us kanutana y bunaHc
ycnexa.

MHBecTUUMje y 3aBUCHa ApyiTBa

3aBUCHUM [pYyLUTBOM Ce cMaTpa APYLUTBO Haj kojuma [pylwTBO MMa KOHTPOMYy O4HOCHO UMa rnpaBa Ha
BapujaburnHe NpMHOCe MO OCHOBY CBOr yyellha U UMa CrNocoBGHOCT fAa yT1Ye Ha Te NpUHOCcCe Mo OCHOBY
Mohu Kojy Ma HaZ ApyLUTBOM Y KOje je nHBecTupana.

Ynarawe y 3aBUCHO APYLUTBO Ce Y MojeAnHaYHUM PUHAHCKJCKUM U3BeLLTajMa eBuaeHTMpa npuMeHom
MeTOAe UCTOpUjCKOr TpoLuka, y cknagy ca MPC 27. MeToa nctopujckor TpoLlka 3axTeBa Aa ce ynarawa
y 3aBMCHa ApyLUTBa eBUAEHTUPAjY NO HabaBHOj BpegHoCTH (BUCMHA MHBECTULM]E).

Mpuxoam no ocHOBY ynaraka ce Npu3Hajy camo ako je 3aB1UCHO ApYLUTBO AOHENO OANYKY O AUCTpudyLmjm
npocura.

Mope3 Ha pobur
Tekyhu nope3 Ha dobum

Tekyhu nopes Ha fobuTak NpefcTaBrba M3HOC Koju ce obpadyHaBa NPUMEHOM MPONUCaHe NOpPecke cTone
oad 15% Ha ocHoBuUy yTBphHeHy nopeckum 6GunaHcoM, Kojy npeAacTaBrba W3HOC fobuTka npe
onopesuBaka No oabuTKy edekata ycknafuBara npuxoga W pacxoda, Y cknagy ca Mopeckum
nponucuma Penybnvke Cpbuje, y3 ymarere 3a nponnucaHe nopecke KpeguTe.

3akoH o0 nopeay Ha gobutak Penybnvke Cpbuje He npeasuha ga ce nopecku rybuum us tekyher nepnoga
MOTy KOPUCTUTK Kao OCHOBa 3a noBpahaj nopesa nnaheHor y npeTxoaHum nepuogmuma. Mehytum, rydbuum
n3 Tekyher nepnoga nckasaHu y nopeckom 6unaHcy Mory ce KOpUCTUTU 3a yMakbere Nopecke OCHoBULE
Oyanyhux obpayyHCKMx nepuoga, anu He ayxe oA neT roguHa. lNopecku ryéuum Hactanm npe 1. jaHyapa
2010. roanHe Mory ce NPeHOCUTK Ha padyH byayhux nobvTtaka y nepnoay He Ay>XeMm oA AeCeT roguHa.
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3.10.

4.1.

NPEMMEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HACTABAK)
Mopes3 Ha fobuT (HacTaBak)
OdnoxeHu nopes Ha dobum

OpnoxeHn nope3 Ha gobuTak ce obpayyHaBa kopuwheweM meToge yTBphuBawa obaBesa npema
GunaHcy cTara, 3a MPUBPEMEHE pasnuke npousalne u3 pasnuke WU3mely nopecke OCHOBe
noTpaxvBaka M obaBe3a U HUXOBE KHUrOBOACTBEHe BpedHocTn. OpnoxeHe nopecke obaBese ce
npu3Hajy 3a cBe onopesuBe npuBpemMeHe pasnuke. OfnoxeHa nopecka CpefcTsa ce Npu3Hajy 3a cee
oabUTHe MpuUBpPEMEHe pasnuke U nopecke rybutke U KpeauTe, KOju ce MOry MpeHOCUTW y HapeaHe
duckanHe nepuoge, 4O CTeneHa [0 kojer he BepoBaTHO MocTojaTy onopesnBu OobuTak of Kojer ce
OfNOXeHa Nnopecka cpeacTBa MOry UCKOPUCTUTU.

OpnoxeHa nopecka cpefcTea n obaBese ce obpayvyHaBajy No NOPECcKoj CTOMKU Ynja ce NpMMeHa O4ekyje
y nepuopay kaga he ce cpeacTBO peann3oBaTn ogqHOCHO obaBesa namuputn. Ha gan 31. geuembap 2018.
roguHe, oanoxeHa nopecka cpeactea n obasese obpayyHaTu cy no cronu og 15% .

OpnoxeHn Nopes ce KhKN Ha TepeT Uin y KOpUCT BunaHca ycnexa, 0CMM kaga ce OAHOCK Ha nosuumje
Koje ce KroWKe OUPEKTHO Yy KOPUCT UMK Ha TepeT KanuTana, 1y TOM Cryyajy ce OAnoXeHn nopes Takone
pacnopehyje y okBupy Kanutana.

lMope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ynmama

Mope3n 1 JONPUHOCU KOjU He 3aBuce of pesynTaTta yKibydyjy nopes Ha MMOBMHY U Apyre rnopese u
JonpuHoce Koju ce nnahajy npema pasHumM penybnnykMm v onwTUHCKMM nponucuma. Octanu nopesu u
[OMPUHOCK NPU3Hajy Ce Kao pacxop nepuoaa y Kome cy HacTanu.

O6enopawmBaH€ NOBE3aHUX CTpaHa

3a cBpxe 0BUX (PMHAHCWjCKMX U3BELITaja, MpaBHa nuua ce TpeTupajy Kao noBe3aHa YKOMMKO jedHOo
npaBHO nuue MMa MOryRHOCT KOHTponucawa APYror nNpaBHOr nvua Wnv BpLWM 3HayajaH yTuuaj Ha
uHaHcHjcke 1 NOCNOBHE OAnyke APYror nuua y cknagy ca ogpenbama MPC 24: ,O6enopammBane
noBe3aHnx cTpaHa'“.

[MoBesaHnMm npaBHUM NULUMMa y CMUCIY Hanpea HaBedeHor cTanaapaa, [pywTeo cmaTtpa cea npefdyseha
Koja ynase y cactaB MK Holding a.0.0., beorpag weroa nosesaHa npaBHa nuua kao v npaeBHa nvua y
Kojuma nma yyeluhe y kanurany.

MoBesaHa nvua Mory ynasuti y TpaHcakuuje Koje HernoBesaHa nvua Moxaa He 61 BpLumna u TpaHcakumje
ca nosesaHum nuuuma Mory ce obasrbaTv NoA Apyravnjym ycrnosuma u Apyradmjum nsHocuma y ogHocy
Ha UCTe TpaHcakumje ca HernoBe3aHnM NpaBHUM NMUMMa.

OpylwiTBO Mpyxa ycnyre noBe3aHUM NuUMMa W UCTOBPEMEHO je KOPWUCHUK HMXOBUX ycryra. OpHocu
uamehy [pyluTBa 1 NoBE3aHWUX N1La Perynncaqy cy Ha yroBOpHOj OCHOBM M MO TPXWLLHUM YCIOBUMA.

NPErMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMPOLIEHA

lMpeseHTaumnja puHaHCHjCKUX M3BeELUTaja 3axTeBa Of pykoBoAcTBa bpokepcko - gunepckor ApyliTBa
Kopuwherwe Hajoorbmx Moryhux npoueHa M pa3yMHUX MpeTnocTaBkW, Koje wumajy edpekta Ha
npeseHTUpaHe BpeaHOCTU cpefcTasa n obaBesa kao n obenopamnsame NoTEHUMjanHNX NOTpaxuBaka
1 obaBe3a Ha JaH cacTaBrbakba (PUHAHCHK|CKUX M3BELLTAja, KAao U NPUXOAa M pacxoda y TOKY U3BeLUTajHor
nepvoda. OBe npoLeHe U MpeTrnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha MHdopMauvjama pacrnofioKMBUMM Ha AaH
cacTaBrbara PUHAHCU|CKNX U3BELLTaja.

Y HacTaBKy Cy NpukasaHe KrbyyHe npeTnocTaBke Be3aHe 3a 6yayhHOCT 1 ocTany n3sopu npoLerunsama,
HEeM3BECHOCTM Ha faTym bunaHca cTaka Koje npeAcTaBrbajy 3HayajaH pyu3unK, 3a MaTepujanHe Kopekumje
n3Hoca nosuumja bunaHca ctawa y crnegehoj hrHaHCKCKOj roguHW.

AmopTu3aumja u ctona amopTusauuje

O6payyH amopTu3auuje M cTone amopTu3auuvje je 3acHOBaH Ha MpPOjeKTOBAHOM EKOHOMCKOM BeEKy
Tpajarba HeKpeTHVHA, NOCTPOojera 1 oNpeMe 1 HemaTepujanHux ynarawa. JegHom roguwwse bpokepcko
- AMNEPCKO OPYLUTBO MNpoLeHYyje EKOHOMCKM BEK Ha OCHOBY TPEHYTHUX Npeasuharsa.

21



BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

4.3.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NPOLIEHA (HACTABAK)
McnpaBka BpeAHOCTM NOTPaX1Bama

McnpaBka BpedHOCTM 3a CyMHMBa U CMOpHA NoTpaxusarka obpadvyHaTa je Ha OCHOBY MPOLEHEHUNX
rybuTaka ycneg HemoryhHOCTM Kynaua Aa ucnyHe HeonxogHe obasese. MpoueHa Bpokepcko - gunepckor
OpylITBa je 3acHOBaHa Ha CTapOCHOj aHanu3u noTpaxwusamwa of Kynaua, UCTOPUCKMM OTnncuma,
KpeaMTHUM crnocobHoCTMMa Kynaua M MnpoMeHama y YycrnoBuMa npogaje, npunvkom yTephuBaka
afeKBaTHOCTUN UCMpaBKe BPeOHOCTU CYMHUBUX U CMIOPHUX NOTpaxusara. OBO yKIiby4yje 1 npeTnocTaBke
o bygyhem noHawawy kynaua u pesyntyjyhum Oyayhum Hannatama. PykoBOACTBO cmaTtpa ga Huje
notpebHa gogaTHa ucnpaeka BpegHOCTU NOTPaXuBaka.

®dep BpegHoOCT

®dep BpeOHOCT (MHAHCWJCKMX WMHCTpyMeHaTa 3a Koje He MOCTOjM aKTUBHO TpXxuwTe je oppeheHa
npumeHoMm oparosapajyhux metoga npoueHe. bBpokepcko - Aunepcko ApyLWTBO Npumetryje
npodecnoHanHn cyn npunmMkom nsdopa ogrosapajyhux metoga n npeTnocTaBku.

MocnoeHa nonuTuka Bpokepcko - Aunepckor ApywTBa je ga obernogaHu MHdopMaumje o npaBUYHOj
BPEAHOCTM aKTMBE M MacuBe 3a KOjy MOCTOoje 3BaHUYHE TpXKULLHEe MHdopMauuje U Kaga ce npaBuyvHa
BPEOHOCT 3HayajHO pasnukyje of KHUroBoactBeHe BpepHocTu. Y Penybnuum Cpbuju He noctojm
[OOBOSBHO TPXWLIHOT UCKYCTBA, Kao HW CTaAOMNHOCTM W NWKBMOHOCTWM KOA KynoBWHE W npojaje
noTpaxuBara u octane uHaHCHjcke akTBe U Nacuee, MOLITO 3BaHWYHE TPXULLHE MHDOpMaLnje H1Cy
y CBakoM TpeHyTKy pacnonoxwuse. Ctora, npasu4Hy BpefHOCT Huje Moryhe noysgaHo yTBpauTH Y
0[CyCTBY aKTMBHOr TpxuwwTa. PykoBoacTBo Bpokepcko - avnepckor ApyLUTBa BPLUM NPOLLEHY pUsmka u, y
criyyajeBMMa kafa ce oLeHV Aa BpedHOCT MO KOjoj Ce MMOBMHA BOAM Y NOCMOBHUM Kisurama Hehe 6utu
peanu3oBaHa, BpLUM cnpasky BpegHocTu. Mo muwrbeny pykoBoacTea bpokepcko - agunepckor ApyLuTea,
M3HOCKU Yy OBUM MojeAnHayYHNM (PUHAHCUCKUM M3BEeLUTajuMa ofpaxaBajy BPeAHOCT Koja je, y AaTum
OKOIMHOCTMMa, HajBepOAOCTOjHUja U HajKOpUCHMja 3a NoTpebe n3BellTaBama.

NPMXoaun no OCHOBY OBABJbAHKA OENATHOCTHU
Y xurbapama guHapa
loguHa koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2018. 2017.
[Mprxogu no ocHoBy NpoBu3uja:
- O4 TproBawa akuujama 30,149 28,869
- O TProBama akuujama — noBesaHa npaeHa nuua (HanomeHa 30) 10,097 690
- o[ Tproeaka OCTanuMm xapTujama of BpegHOCTU 190 -
40,436 29,559
Mpuxoau oa npyxara KopnopaTUBHUX ycnyra:
- NoBe3aHMM NpaBHMM nMyuma (HanomeHa 30) 1,460 1,585
- ocTanum KOMUTEHTUMA 12,509 10,491
13,969 12,076
OcTanu npuxoau of HakHagda
- NoHyaa 6e3 obaBesa oTkyna 20,418 -
- 04 NoBe3eHux npaBHux nuua (HanomeHa 30) 1,476 213
- OCTann KOMUTEHTH 15,162 9,461
37,056 9,674
Mpuxoau op vyBaka v aAMUHUCTPUPaHa XapTuja o BPeaHOCTH:
- O NoBE3aHUX nNpaBHUX nuua (HanomeHa 30) 30 50
- 0[] OCTannx KoMMTeHaTa 2,664 2,328
2,694 2,378
94,155 53,687

OcTanu npuxoam o HakHaga nckasanu, y nocnoeHoj 2018. roamHu, y ykynHom maHocy og 37,056 xurbaga
avnHapa (31. peuembpa 2017. roguHe: 9,674 xurbage anHapa) Hajpehvum genom ce ogHoce Ha: npuxoae y
Be3n ca NOHYAOM U NpoAajoM xapTuja of BpegHocTy 6e3 obasese oTkyna y usHocy og 20,418 xurbaga
OvHapa, npuxode of ycryra HoBYaHUX cangupakba xapTuja of BpedHOCTW, UChnaTe pasfuke Y LieHu,
avBuaeHae v nNpuHygHe npofgaje y u3Hocy of 9,714 xurbaga guHapa, npuxoge of npedakTypucaHux
ycnyray n3Hocy og 4,087 xurbaga amHapa, NpUxXoae Of 3acTynaka 1 npyxarba ycryra Ha MHO TpXUWTUMa
y nsHocy oga 2,837 xurbaga guHapa.
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6. OOBULN N3 OCTBAPEHE PA3JIUKE Y LEHU
Y xurbagama aMHapa
FoauHa koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa

2018. 2017.

[obwnumn Ha ocTBapeHOj pas3nuum y LeHn of xapTuja of
BPEAHOCTN pacnonoXmBux 3a npoaajy 42,683 53,794

[o6uum no ocHoBy Npopaje:

- MHOCTpaHuX akuuja 22,103 9,829
- yaena noeesaHum nuumma (HanomeHa 30) - 9,133
- UHBECTMLMOHUX jeanHuua 1,346 1,783
66,132 74,539

Peanun3oBaHu obuum Ha 0CTBapeHoj pa3nuum y LieH xapTuja og Bpe4HOCTM pacnonoXmBmx 3a npoaajy
nckasaHu, y nocnosHoj 2018. roguHu, y nsHocy o 42,683 xurbage anHapa (31. geuembpa 2017. roguHe:
53,794 xurbage ouHapa) ce Hajpehum aenom ogHoce Ha [obutke ocTBapeHe npoaajom crnegehmx akuuja:
KomepumnjanHa 6GaHka a.n. beorpag y usHocy op 38,883 xurbage guvHapa, Metanay a.n. lopsu
MwnaHoBau y n3Hocy og 1,788 xurbaga auHapa, Excelsior a.n. beorpag y usHocy oa 782 xvrbafe avHapa
, CyHue a.n. Combop y nsHocy of 751 xurbage avHapa, (2017: Aerodrom Nikola Tesla a.a. Beorpag y
usHocy opg 25,567 xnrbapa avHapa, Halkbank a.a. Beorpag y nsHocy og 9,218 xureaga gnHapa, Messer
Tehnogas a.n. beorpag y v3Hocy op 6,212 xurbaga avHapa, Energoprojekt holding a.a., beorpag y
usHocy of 4,218 xurbaga gvHapa).

[o6uum No ocHOBY Npoaaje MHOCTPaHMX akumja uckasaHu y nocnoBHoj 2018. roanHun y nsHocy og 22,103
xvrbage agnHapa (2017. roguHe: 9,829 xurbaga avHapa) y Hajpehem n3Hocy ogHoce ce Ha Npoaajy akuuja
emuteHTa Madrigal Pharmaceuticals Inc y nsHocy og 8,030 xurbaga gvHapa, Tesaro Inc y usHocy of
3,039 xvrbaga amHapa, Hertz Global Hidgs y nsHocy og 1,574 xurbaae anHapa, 3D System Corp y nsHocy
oa 1,118 xurbaga anHapa (2017 roguHe: emuteHTa Electricite de France SA y nsHocy og 2,045 xvrbaga
anHapa, RWE AG y nsHocy og 1,915 xurbaga avHapa, Deutsche Bank AG y nsHocy og 1,141 xurbage
OunHapa).

[obvum no ocHoBy npoaaje ydena, y nocnosHoj 2017. roanHun, y u3Hocy of 9,133 xurbage guHapa
ogHoce ce Ha npoaajy yaena y npupefHom apywtey M&V Real Estate g.0.0. Beorpaa.

[o6wnum no ocHOBY NpoAaje NHBECTULMOHMX jeauHMLa ncKasaHu, y nocnoBHoj 2018. roamHn, y n3Hocy of
1,346 xurbaga guHapa (2017. roguHe: 1,783 xurbage AvHapa) ce odHOCe Ha Npoaajy jeovHuua
nHBecTuUmMoHnx poHgosa llirika Investments a.a., beorpag y nsHocy oa 982 xurbage gnHapa v Raiffeisen
Invest a.a., beorpag 364 xurbage avHapa.

7. PACXOAM NO OCHOBY OBABJbAHKA OENTATHOCTHU
Y xurbapama guHapa
FopuHa koja ce 3aBpLwaBa

31. peuembpa
2018. 2017.
TpaHcakumoHn Tpowkosu - beorpaacka 6ep3a 44 32
TpaHcakumoHn Tpowkosu — LIPXOB 3,179 2,338
TpaHCaKUMOHN TPOLLKOBM UHO Bep3e 602 -
OcTanu pacxogm no ocHoBy obaBrbaka genaTtHocTu 694 307
4,159 2,677
8. rysmumy HA OCTBAPEHOJ PA3NULUN Y LLEHU

Y xurbapama guHapa
FoguHa Kkoja ce 3aBpLuiaBa
31. peuembpa

2018. 2017.

'y6uum no ocHoBY Npofaje xapTuja o BpeAHOCTU
pacnonoXxveux 3a Npoaajy 5,035 2,024
'ybuum no ocHoBY Npofaje NMHOCTPaHUX akLmja 716 1,175
5,751 3,199
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10.

rYBULN HA OCTBAPEHOJ PA3JINLN Y LLIEHU (HacTaBak)

Peanun3oBaHu rybmum no ocHoBY Npofaje xapTuja o BpeQHOCTM pacronoXuBMX 3a Npoaajy uckasaxu, y
nocnoBHoj 2018. roamHn, y u3Hocy of 5,751 xurbage gvHapa (2017.: 3,199 xurbaga guMHapa) Hajpehum
[enom ce ogHoCe Ha nNpoaajy akumja Ha gomahem TpxuwTy emnteHata HAC a.o. Hoeu Capa y usHocy og
2,805 xurbaga avHapa u EHepronpojekt Onpema a.n. beorpag y msHocy oa 1,451 xurbage AvHapa
(2017.: HAC a.g. Hoeu Cap y nsHocy og 2,024 xurbane gnHapa v BojgogmHanyTt a.a. Cy6oTtuua y nsHocy
oa 590 xureaga anHapa).

TPOLUKOBU 3APALA, HAKHAOA 3APALA N OCTAINN NUYHU PACXOOU

Y xurbapama guMHapa
FopuHa koja ce 3aBpwaBa
31. peuembpa

2018. 2017.

TpolkoBu GpyTO 3apaga 1 HakHaaa 3apaga 26,735 21,602
TpoLukoBM JOMNPUHOCA Ha TepeT nocnogasLa 4,645 3,826
OcTtanu Nn4HM pacxoau U HakHage 1,616 629
32,996 26,057

OCTAJIM NOCNOBHU PACXOaOuU
Y xurbapama guHapa
FoguHa Kkoja ce 3aBpLuiaBa
31. peuembpa

2018. 2017.
Marepujan 227 266
TpoLukoBM ropusa n eHepruje 520 331
TpoLukoBuM pesepBucara 3 124
TpOLLKOBM NOLUTAHCKUX U TENEOHCKMX ycryra 1,780 1,313
TpoLukoBuM ycriyra ogpxaBara 1,708 1,243
TpoLUKOBM 3aKynNHWUHA
- NoBe3aHux NpaBHMX nuua (HanomeHa 30) 4,310 4,327
- ocTane 3akynHuHe 43 45
TpoLukoBM pekname v nponaraHage 1,076 348
TpoLukoBM ocTanux ycnyra 513 663
TpowkoBu komucuje 3a XOB 640 340
TpoLIKOBM CTpyYHE NybGnuvkaumje 163 146
TpoLukoBu peBusuje 3,595 3,126
TrowkoBKn 6epse 938 970
TPOLUKOBM KOHCYNTAHTCKUX ycryra 1,957 680
TroLwKoBM WTaMnakwa 1 KoBepTupara NoHyaa 3a KrnunjeHTe 282 121
OcTanu TpOoLLKOBU HENPOU3BOLHUX ycnyra 567 239
TpolukoBu penpeseHTaumje 239 223
TpoLukoBM Npemuja ocurypama 139 117
TpolukoBM NnaTHor npoMmeTa 487 499
TpoLukoBUM Takce areHumje 3a KOHKYpeHLujy 484 5,183
TpoLukoBM YnaHapuHa 986 833
TpoLkoBu nopesa 661 2,762
TpoLukoBM afBOKaTCKUX ycnyra 465 220
OcTanu HemaTepujanHy TPOLLKOBU 112 53
21,895 24,172

24



BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

11.

12.

®PUHAHCUJCKU NPUXOOU
Y xurbagama gMHapa
FoauHa koja ce 3aBpluiaBa
31. peuembpa

2018. 2017.
PUHAHCK]CKN NPUXOAM Of MaTUYHUX U 3aBUCHUX
npaBHMX nuua (HanomeHa 30) 715 912
Mpuxogn og kamata 215 430
[Mo3uTnBHE KypcHe pasnuke 1,992 2,389
Mpuxoau og avBuaeHAm
- noBe3aHa npaeHa nuua (HanomeHa 30) 10,012,518 3,687,572
-y 3eMrbU 7,784 7,398
- Y UHOCTPAHCTBY 2,203 892
10,025,427 3,699,251
OcTanu hmHaHcuKjckn npuxoam
- NPUXOAM MO OCHOBY MO3UTUBHUX KYPCHWUX pasnvka og noBe3aHux
npaBHMx nuuya (HanomeHa 30) - 1,713
- NPMX0Au NO OCHOBY edekaTta BanyTHe Kray3yre of NoBe3aHnx
npaBHMx nuuya (HanomeHa 30) 40,813 70,770
40,813 72,483
10,066,240 3,772,076

Mpuxoa on AvBMaeHaM of, NOBe3aHWX MpaBHUX NMLA OAHOCe ce Ha AvBuaeHAy ucnnaheHy oa cTpaHe
3aBucHor nuua AlK Banke a.g., y usHocy og 10,012,518 xurbaga guHapa.

[Mpuxoa og avBmnaeHAN y 3eMrbn UckasdaHu y nocnosHoj 2018. roauHn y nsHocy oa 7,784 xurbage anHapa
(31. peuembap 2017. rogunHe: 7,398 xurbaga guHapa) y Hajpehem geny ce ogHoce Ha guBuaeHae
nsgasaoua HAC a.g., Hosm Capg y n3Hocy of 4,225 xurbaga guHapa, Messer Tehnogas a.a., beorpag y
nsHocy of 1,273 xurbage avHapa n GoSa Montaza a.a., beorpaa y nsHocy opg 1,229 xurbaga guHapa (31.
neuembap 2017. rognHe: HAC a.a., Hoeu Capg y n3Hocy of 2,529 xvurbaga avHapa, Aepogpom Hukona
Tecna a.g., beorpag y nsHocy og 2,241 xvurbage auHapa n GosSa Montaza a.a., beorpag y nsHocy oa
1,012 xurbapa avHapa).

Mpuxoan og AvBuAeHAW Y MHOCTPAHCTBY MCKasdaHw, y nocroBHoj 2018. roaumHu, y usHocy of 2,203
Xvrbage ouHapa Hajpehum genom ce ogHoce Ha ameBuaeHay LipHoropckor Tenekoma a.g. y nsHocy o
1,320 xwrbapa guHapa wm Jyronetpon a.a., NMogropuua y msHocy oa 612 xurbaga guHapa (2017.:
Jyronetpon a.g., Mogropuua y nsHocy og 700 xurbaga guHapa).

PUNHAHCUJCKU PACXOON
Y xurbapama guHapa
FopuHa koja ce 3aBpaBa
31. peuembpa

2018. 2017.
®uHaHCKjCckn pacxoau o4 MaTUYHUX U 3aBUCHUX
npaBHMX nuua (HanomeHa 30) 6,218 2,241
Pacxoan kamaTta 21 16
HeraTueHe KypcHe pasnuvke u pacxogm no OCHOBY
edhekarta BanyTHe knaysyne 775 5,464
OcTanu mHaHcuKjckn pacxoam
- pacxogu KamaTa noBe3aHa npaeHa nuua (HanomeHa 30) 74,166 85,876
- etbeKkTn BanyTHe Knaysyne noBe3aHa npasHa nuua
(HanomeHa 30) 24,675 6,948
98,841 92,824
105,855 100,545
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.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

13.

14.

PACXOOU OO YCKNABUBAKBLA BPEOHOCTU AYTOPOYHUX ®UHAHCUJCKUX MNACMAHA U
XAPTUJA O BPEOAHOCTU PACMONOXUBUX 3A NPOOAJY
Y xurbagama auHapa
loauHa koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa

2018. 2017.

Pacxoaun oa ycknahusara BpeQHOCTM AYropovHMX (OUHAHCUCKMX
nnacmana (XOB pacnonoxuBe 3a npoaajy) 50,210 23,357
50,210 23,357

Pacxoan op ycknahuBarwa BpegHOCTUM AYropoOYHMX (PUHAHCUJCKMX NnacmaHa uckasanu Ha gad 31.
neuembpa 2018. roguHe y m3Hocy of 50,210 xurbaga avHapa (31. geuembpa 2017. rogmHe: 23,357
xvrbaga AuHapa), Hajgehum genom ce ogHoce Ha akuuje GoPro, Inc. y usHocy og 6,032 xurbage auHapa,
Deutsche Bank AG y usHocy og 4,751 xurbaga amHapa, Energoprojekt Industrija a.a., beorpag y nsHocy
on 4,917 xvmbapa gnHapa, KUKA AG y nsHocy of 3,991 xurbage avHapa n Konaonux a.n. beorpag y
nsHocy of 3,299 xurbaga avHapa (2017: LipHoropcku Tenekom a.g., Mogropuua y nsHocy og 19,702
xvrbage guHapa v Steinhoff International N.V. y usHocy og 2,863 xvurbage guHapa).

NOPE3 HA NOBUTAK

a) KomnoHeHTe nope3a Ha pobuTak
Y xurbagama auHapa
FoauvHa koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa
2018. 2017.

OpnoxeHn Nnopeckun Npuxoam nepuoaa - (267)

- (267)

6) YcarnawaBawe U3HOCa Nope3a Ha AO6GUT u3 GunaHca ycnexa u npounsBoga pesynrara
nocrioBaa npe onope3vBakba U NponucaHe nopecke crone

Y xurbagama agMHapa
FoavHa koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2018. 2017.
[obwuTak Tekyhe roguHe, npe onopesvBama 10,005,271 3,727,419
Mopes no ctonu oa 15% 1,500,791 559,113
Mopeckun ecbekTn pacxoaa Koju ce He NPU3Hajy y nopecke cBpxe 8,731 4,025
Mopeckun ecbekTn Nnpuxoada Koju ce He NpU3Hajy y nopecke cBpxe (9,920) (11,181)
[Mopeckn edekTn npuxoda oA AMBMOEHAM KOju ce u3y3umajy oA
onopesvBama (1,503,045) (554,246)
OcTBapeHn NpeHOoCUBM KanutanHu 2obuvum 10,525 5,962
VckopuwheHn npeHoCuBM KanutanHu rybuum (10,525) (5,962)
MckopuwheHnn nopecku rybuum Tekyhe roguHe - 5,921
Kopekuwja no ocHoBy edhekata TpaHCepHUX LieHa 71 73
Edbekat oanoxeHnx nopesa - (267)
HenpuaHaTtun nopecku rydbutak 4,076 -
Ocrtano (704) (3,705)
Mopecka o6aBe3a - (267)
EdexTnBHa nopecka ctona 0.00% 0.00%

MocTynajyhu y cknagy ca IAS 12 “INope3 Ha 4obut”, [JpylITBO HYje N3BPLUWUIO NPU3HaBake 0O 10KEHUX
MOPECKNX cpeacTaBa Mo OCHOBY HeuckopuwheHnx nopeckux rybutaka, ¢ ob3vpom ga Huje moryhe
n3BpLLIMTY NpoueHy Byayhux pesyntata, a npe csera umajyhu y Buay Kpetarwa Ha TPXULITY KOHKpeTHe
AenaTHoCTK.
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

14.

MOPE3 HA IOBUTAK (HacTaBak)

B) OpnoxeHa nopecka cpeacTBa u o6aBese

BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

OpywTso Ha 31. geuembap 2018. roanHe nma uckasaHe ogroxeHe nopecke obasese y nsHocy og 3,774

Xurbage guHapa.

Mako nma HenckopuliheHe nopecke rybutke, JpywiTBo 360r KpeTara Ha TPXKULLTY XapTuja o4 BpegHOCTH

HUje 1MCcKa3arno oAnoXKeHa nopecka CPEACTBa Mo TOM OCHOBY.

Mepunoamn wuxosor kopuherwa cy Kako criegu:

Y xurbapgama guHapa

Mo ocHoBy nopeckor rybutka n3 2015. rognHe
Mo ocHoBy nopeckor rybutka n3 2016. rognHe
Mo ocHoBy nopeckor rybutka n3 2017. rognHe
Mo ocHoBy nopeckor rybutka n3 2018. rognHe

Mepuoau kopuwhera NpeHeTHX KanuTanHux ryburaka:

Y xurbagama agMHapa
Mo ocHoBy kanuTanHor rydbutka n3 2015. roguHe
Mo ocHoBy kanuTanHor rydbutka n3 2016. roguHe

Mocnepwa

roauHa

U3HoC kopuwhera

145,706 2020

26,096 2021

70,408 2022

27,176 2023
269,386

Mocnegkwa

roavHa

U3HoC kopuwhera

10,899 2020

11,816 2021

22,715

MpomeHe Ha oanoxeHUM nopeckum obaeesama u cpeacTsuma cy creaehe:

Y xurbapgama guHapa

Crtame Ha Mpeko Crame
noyeTKy OunaHca Mpeko Ha Kpajy
roguHe ycnexa _ kanuTtana roguHe
OdnoxeHe nopecke (obaeese)/cpedcmea
Yy 00HoCy Ha:
2017. roguHa
CBohetbe Ha hep BPeAHOCT AYropoyHMX (hMHAHCH]CKMX
cpeacTasa - - (8,340) (8,340)
Mpopaaja ayropoyHnx rHaHCKCK1X cpeacTaBa - 267 - 267
Mpu3HaTh nopecku ryéuum 8,073 - - 8,073
8,073 267 (8,340) -
2018. roguHa
CBohetbe Ha hep BPeAHOCT AYropoyHMX (hMHAHCH]CKMX
cpeacTaea - - (3,774) (3,774)
Mpopaaja fyropoyHnx rHaHCKCK1X cpeacTaBa - - - -
MpusHaTh nopecku ryouum - - - -
- - (3,774) (3,774)
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

15.

16.

MATEPWUJANHA N HEMATEPUJAITHA UMOBUHA

Y xurbapgama guHapa

YKynHo
ABaHcu 3a maTepujanHa HematepwmjanHa
Onpema HEKpeTHUHe MMOBMHa WMOBMHa
Ha6aBHa BpegHoOCT
Cramne, 1. jaHyapa 2017. roavHe 15,240 9,520 24,760 8,548
PacxopoBare (2,716) - (2,716) (200)
Crame, 31. peuembpa 2017. roamHe 12,524 9,520 22,044 8,348
Mosehana Tekyhe roguHe 112 - 112 5
PacxopoBare - - - (16)
Cramne, 31. peuembpa 2018. roamHe 12,636 9,520 22,156 8,337
UcnpaBka BpegHOCTH
Cratbe, 1. jaHyapa 2017. roguHe 11,908 - 11,908 3,512
AmopTusauuja y ToKy roguHe 971 - 971 47
PacxopnoBare (2,716) - (2,716) -
Cratbe, 31. peuembpa 2017. roamHe 10,163 - 10,163 3,559
AmopTusauuja Tekyhe roguHe 729 - 729 45
Cratbe, 31. peuembpa 2018. roamHe 10,892 - 10,892 3,604
HeTo capawma BpegHoCT
- 31. peuembpa 2017. ropuHe 2,361 9,520 11,881 4,789
- 31. peuem6pa 2018. rogmHe 1,744 9,520 11,264 4,733

UnaHCTBO y KNIUPWHLWIKUM opraHu3daumjama LIPXOB y wu3Hocy op 4,728 xurbaga [guHapa ce
KHWrOBOACTBEHO €BWAEHTMPa Ha OCTanMM HemaTepujanHum ynarakyuma, a Mo CBOjOj CYLUTUHM
npeacTaBrba M3HOC MOMOXeH Ha ume [apaHTHor ¢poHaa LleHTpanHor peructpa, genoa U KnNupuHra
XapTuja oA BpeAHOCTM Koju ce Bpaha HakoH npecTtaHka obaeibara AenaTHOCTW.

YUYEWWRAY KAMUTANY
Y xursagama aMHapa
31. peuembap 31. peuembap
2018. 2017.
Yyewha y kanutany AIK Banka a.a., beorpag (HanomeHa 30) 15,036,596 14,947,614
Yyewha y kanutany Hoskaben g.0.0., Hosu Capg 358 -
15,036,954 14,947,614

OpywTBo je y Toky 2018. roguHe ctekno 100% enacHuykux akumja AlK Banke a.g., Beorpag (Ha gaH 31.
neuembap 2017. roguHe, ApywTBo je nmano 99.54% y4yewha y kanutany 3aBUCHOT N1La).

Oana 1. anpuna 2016. roguHe kog AreHuuje 3a npuBpegHe pernctpe (6poj pewena b} 25396/2016)
pervcTpoBaHa je ctaTycHa npomeHa u3gBajare y3 npunajawe kojom Sunoko g.0.0., Hosu Cag (apywteo
npeHocunawy) npeHocu Aeo MMoBuHe 1 obasesa [dpyw Ty cTuuaouy - M&V Investments a.g., beorpag.
Haume, gpywtBo npeHocunay je npeHeno [OpywTBy ctuyaouy 7,464,920 akumja AIK Banka a.g.,
Beorpag, uvja je KmuroBoacTtBeHa BpegHocT 12,412,329 xwurbaga AvHapa v obaBe3e MO OCHOBY
HeucnnaheHe aneBugeHae vnady Nord Agri N.V., XonaHgumja y nsHocy og 9,460,179 xurbaga anHapa.
HakoH cnpoBeaeHe cTtaTycHe nNpoMeHe, OCHOBHU kanuTan [dpywTBa je yBehaH 3a 2,952,150 xurbaga
AvHapa (HanomeHa 24). lNpekwuxaBarwe akumja ca ApylwTBa npeHocuoua Ha ApYLWTBO cTuuaoua y
LleHTpanHoM perncTpy, KNUpUHry 1 Aenoy xapTuja of BpegHocTy je ussplueHo 20. jyHa 2016. roaumHe.

Oana 5. jyna 2018. roguHe AreHuuwja 3a npuBpegHe peructpe [oHocu Pellewe O ycBajamwy
pervcTpaumoHe npujase U NpoMeHy nogataka ko Drustva sa ograniCenom odgovornoSéu za proizvodnju
kablova i provodnika Novosadska fabrika Kabela Novi Sad, matuuHmn 6poj 08023646. Mpema peluery
ynucyje ce HeHoB4aHu ynor M&V Investments, matuyHn 6poj 08614938, y m3Hocy og 358 xurbaga
OuHapa y3 yaeo og 0,00576%, Ha ocHOBY YHanpen npunpeMrbeHor nnaHa peopraHu3auuje Kojum je
npegsufeHa KoHBep3Wja MoTpaxuBawa nosepunaua y kanutan wn Opnyke BaHpeoHe cefHuue
CKynwITUHe of 27. mapta 2018. roguHe 0 UCTOBPEMEHOM CMakery U noBehary OCHOBHOr Kanutana.
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BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

17.

XAPTUJE OO BPEOHOCTU PACIMOJIOXUBE 3A NMPOOAJY
Y xurbagama gMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
Yyewha y kanutany octanux npasHUX nuua n gpyre
XapTuje o BpeQHOCTM pacnonoXxuee 3a Npoaajy 490,860 591,440
MyHuumMnanHe o6Be3HuLEe 1,890 2,520
492,750 593,960
McnpaBka BpegHocTh (HanomeHa 23) (16,870) (16,213)
475,880 577,747

MyHuumnanHe obBesHuLe nckasaHe y usHocy og 1,890 xurbaga anHapa (31. aeuembpa 2017. roguHe:
2,520 xurbapga AvHapa) ce ogHoce Ha KynibeHe obeesHuue rpaga Lanua. O6sesHuue cy uspate y
OuHapuma nHaekcupaHo y EUR, ca pokom gocneha o cegam roguvHa, of yera je ABe roguHe nepmog
TOKOM Kojer he ce wucnnahvBaTv kamaTa M NeT roAuHa oTnnate rnaeBHuUe (MeToAOM fnuHeapHe
amopTu3auuje). Otnnarta rmasHuue BpLuMhe ce roguilbe 1 nodnkse oa Tpehe roguHe ook he ce kamaTta
obpadyHaBaTtu 1 ucnnahmeat roguiikbe, NPUMEHOM (OUKCHE KamMaTHe cTone of 6%, noyeBLIn o npee
roavHe 1 3aKiby4yHoO ca Ce4MOM roAguHOM.

XapTuje o4 BpeOQHOCTM pacnosfioxuee 3a npogajy uckasaHe, ca cTawem Ha gaH 31. geuembap 2018.
rogviHe, y nsHocy og 475,880 xurbaga guHapa (31. geuembpa 2017. roguHe: 577,747 xureaga guHapa)
HajsehvM fenom cagpxe xapTuje pacnosnoxvee 3a npoaajy Ha TpxuwTy Cpbuje, LipHe Mope, CnoeeHuje
n bocHe n XepuerosuHe. MNperneq Ha gaH 31. geuembap 2018. n 2017. roguHe fat je y Tabenu koja
cnegu.
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BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.., BEOIPA

HAMOMEHE Y3 NOJEAMHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2018. roamHe

17. XAPTUJE OO BPEOHOCTU PACIMOJIOXUBE 3A NMPOOAJY (HacTaBak)
XapTuje of BpeaHOCTU pacrornoxuee 3a npoaajy:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
Cpricko mpxuwme:
- HAC a.a., Hoeu Cap 55,190 71,785
- Konaonuk a.g., Beorpag 31,982 46,637
- Jybmec a.g. beorpaa 29,831 10,623
- Messer Tehnogas a.a., beorpag 29,783 4,555
- MunaH bnarojesuh a.n. CmegepeBo 27,834 34,716
- GoSa Montaza a.g., beorpaa 21,299 12,026
- KomepuwmjanHa 6aHka a.g., beorpaa 21,162 187,927
- EHepronpojext NHaycTpuja a.a., beorpag 17,531 30,185
- HoBocaacku Cajam a.g., Hoeu Capg 17,117 7,466
- Metanay a.a., N'opwy MunaHoBay, 15,832 14,313
- ®uHTen eHepruja a.g., beorpag 12,138 -
- Bopa Bpwuu a.g., Bpwayka b6ara 11,705 283
- AMC Ocurypamne a.ga., beorpaa 2,285 2,276
- MyTeBn a.a.,Yxuue 591 1,612
- Jlacta a.a., beorpag 473 526
- Aepogpom Hukona Tecna a.g., Beorpag - 1,673
- Octanu 39,742 38,055
334,496 470,626
Tpxuwme LpHe Nope u ocmana mpxuwma
- Hoteli Bernardin d.d. Portoroz 26,946 -
- UpHoropcku Tenekom a.a, MNogropuua 22,645 23,281
- XI' bygeaHcka pusuvjepa a.a. byasa 20,401 14,308
- WHcTutyT Op Cumo Munowesuh, Urano 12,186 7,841
- Jyronetpon a.a., Kotop 8,152 8,137
- Deutsche bank AG, Hemauka 6,014 -
- Prenos a.d. 5,954 4,217
- X.T.MN. Ynumnrwcka Pusunjepa a.g. 4,084 6,618
- Twitter Inc CjeanweHe Amepudke [Opxase - 5,354
- 3D Systems Corp CjeautseHe Amepudke [OpxaBe - 5,481
- Nordex AG Hemauka 4,844 4,624
- GoPro Inc CjeanreHe Amepudke [pxase 2,674 4,576
- Ensco PLC CjeanteHe Amepudke [pxaBe - 6,549
- KUKA AG Hemauka 2,342 4,019
- Octanu 40,122 25,809
156,364 120,814
490,860 591,440
MyHuumnanHe obBesHuue 1,890 2,520
VcnpaBska BpegHocTh (HanomeHa 23) (16,870) (16,213)
475,880 577,747
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BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

18.

19.

20.

21.

NOTPAXUBAHKA 3A HAKHALOE U NPOBU3UJE MO OCHOBY OBABJbAKA MHBECTULUMOHUX
YCNYTA

Y xurbagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
MoTpaxuBara 3a HakHage
- noBe3aHa npasHa nuua (HanomeHa 30) 203 192
- ocTana npaeHa nuua 3,239 4,747
3,442 4,939
Mcnpaeka BpegHocTu (HanomeHa 23)
- noBe3aHa npasHa nuua (HanomeHa 30) - (48)
- ocTana npaBHa nuua (112) (1,069)
(112) (1,117)
3,330 3,822

NMOTPAXXUBAHKA 3A HAKHAOE N MPOBU3UJE MO OCHOBY OBABJbAKLA OOOATHUX YCITYTA
Y xurnagama gMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
MoTpaxvBama 3a obaBrbake 4oAaTHUX NOCIoBa
- Moee3aHa npaBHa nuua (HanomeHa 30) 6 12
- Octanu 526 792
532 804
McnpaBka BpegHocTu (HanomeHa 23) (6) (209)
526 595

FTOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBANEHTU
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.

Tekyhu padyH
- noBe3aHa npasHa nuua (HanomeHa 30) 1,422 1,926
- ocTanm 2,768 3,448
[eBnsHu payyH
- noBe3aHa npasHa nuua (HanomeHa 30) 34,066 33,697
- ocTanm 12,820 19,889
Octana HoBYaHa cpefcTsa
- noBe3aHa npasHa nuua (HanomeHa 30) 4,978,912 -
- ocTanun 5,123 30,543

5,035,111 89,503

Octana HoBYaHa cpeacTBa uckasaHa Ha gaH 31. geuemb6pa 2018. roanHe y nsHocy og 4,978,812 xurbaga
OuHapa ce ogHoce Ha U3fBojeHa HoB4YaHa cpefcTBa AobujeHa og AIK Banke a.g., Beorpag, no ocHoBy
HannaheHnx npuxoda oA AMBMAEHAE, a HaMeweHa ucnnatu mehyaveuaeHge matnyHom apywTey. Nord
Agri N.V., XonaHguja. lNMomeHyTa cpeactsa cy nonoxeHa kog AlK Banke u nHgekcupana cy y EUR. o
faHa opobpaBara (PUHaAHCHiCKMX un3BelwTaja, [pywTBO je M3BpWWNO ucmnaTty wuarnacaHe
MehyaveugeHae y usHocy og 5,247,391 xurbaga guHapa.

XAPTWUJE O[] BPEAHOCTU NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTAHC YCIMNEXA

XapTuje o BpegHocTy no dep BpegHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa nckasaHe Ha aaH 31. geuembap 2018.
rogvHe, y usHocy og 345,987 xvrbaga avHapa (31. geuembpa 2017. roguHe: 91,270 xurbaga gvHapa) ce
ogHOCe Ha ynarawa Yy WHBECTMUMOHE jeauvHuue mHBecTuumoHux doHposa llirika Investments a.g.,
Beorpag (llirica Cash Dinar) y nsHocy og 54,096 xvrbaga guHapa u Raiffeisen Invest a.g., Beorpag
(Raiffeisen Cash) y mnsHocy op 291,891 xurbaga guHapa (31. peuembap 2017. roauHe: ynarawa Yy
WHBECTULIMOHE jeauHuLEe nHBecTULMoHnx doHgoBa llirika Investments a.g., beorpag y nsHocy og 57,039
xvrbaga guHapa v Raiffeisen Invest a.a., beorpag y naHocy og 34,231 xurbage AvHapa).
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

22.

23.

24,

AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
YHanpen nnaheHu TPOLLKOBM A0 jeAHe rogmHe 278 278
278 278

UCMNPABKE BPEOHOCTH

KpeTatbe Ha payyHUMa UcnpaBke BpeAHOCTY je NpukasaHo y HapeaHoj Tabenu:

XapTtuje op MoTpaxuBawa
BpeaHOCTH (HanomeHa 19,
(HanomeHa 17) 18) YKynHo
Crame, 1. jaHyap 2017. roguHe 15,421 1,228 16,649
HoBe ucnpaske y TOKy roavHe 792 113 905
HannaheHa npeTxogHO ucnpasrbeHa
noTpaxveama - (15) (15)
Cramne 31. geuembap 2017. roanHe 16,213 1,326 17,539
HoBe ucnpaske y ToKy roanHe 657 18 675
HannaheHa npeTxogHO ucnpasrbeHa
noTpaxvBama - (16) (16)
OTnncaHa ncnpaeka BpegHoOCTH - (1,210) (1,210)
Crame, 31. geuembap 2018. roanHe 16,870 118 16,988

OCHOBHM KANUTAN

OcHoBHM KkanuTan bpokepcko - aunepckor ApywTBa, Ha AaH 31. geuembap 2018. roguHe, M3HOCK
7,485,591 xurbagy AvHapa My Lenoctu ce cactoju og 7,879,569 obuyHMX akumja ca npaBoM rnaca
HOMUWHanHe BpegHocTn og 950 auHapa no akumju. Akumje Bpokepcko - gunepckor apywTea cy obuyHe,
npeHocuBe W rnace Ha MMe, a akuMoHapu MMajy NpaBo ynpaBrbaka, NpaBo Ha AMBUOEHAY U ocTana
npasa y ckragy ca 3akoHoM o npuBpeaHMM ApywTeuMa n Ognykom o npomeHu npasHe popme 6p. 2663-
4/06 op 29. HoBeMbGpa 2006. rognHe.

Pewerem AreHuuje 3a npuspeaHe peructpe 6poj b} 55831/2018 opf 29. jyHa 2018. rogmHe usspLueHa
je peructpaumja noseharwa OCHOBHOr Kanutana y M3Hocy of 3,727,686 xvrbaga guHapa. Nosehawe
OCHOBHOr Kanutana je usBplieHo Ha ocHoBy Opanyke ckynwTuHe [pywTBa 0 npetBapawy AoduTn ns
2017. roanHe y OCHOBHM KanuTan.

AkumoHapu Bpokepcko - Aunepckor ApyLUTBa, BUCMHA hUXOBMX NOjeAUHAYHNX yAEena PErMCTpoBaHUX KO,
AreHuuwje 3a npuBpegHe perucTpe W MpoueHTyanHo yyewhe y KanuTany ApywTBa Ha pfaH
31. geuembap 2018. n 2017. roguHe je cnegehe:

31. peuembap 2018. 31. peuembap 2017.
Y xursapama Y xumapgama
AWHapa % yyewha AvHapa % yvewha
Nord Agri N.V., XonaHauja 7,485,591 100.00 3,757,905 100.00
7,485,591 100.00 3,757,905 100.00
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HAMNOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2018. roauHe

24.

OCHOBHM KAIMWUTAI (HacTaBak)

Tabena npoMeHa Ha kanuTasny npukasaHa je Kako crnegu:

Cramse 1. jaHyap 2017. roguHe

PesynTaT Tekyhe rognHe

OcTanu yKynaH pe3ynTaT, nocre nopesa
AkTyapcku [obuum

MpomeHa cdep BpegHocTn XoB

Mopecku edbekTn ocTanor ykynHor pesynrara

Cramse 31. peuembap 2017. roguHe

PesynraT Tekyhe rognHe
Ookanutanusauuja n3 odbutn
Opnyka o ucnnatu mefyamsuaeHae

OcTanu ykynaH pesynTarT, nocre nopesa
AkTyapcku [obuum

MpomeHa cdep BpeaHocTn XoB

Mopecku echbekTn ocTanor yKynHor pesynrara

Crame 31. peuembap 2018. roguHe

BPOKEPCKO - AUNEPCKO OPYWUTBO
.M&V INVESTMENTS* A.., BEOIPAL

Y xurbagama guHapa

HepeanusoBaHun HepeanusoBaHu
p[ooéuum no ryéuum no
PeB. pesepBe ocHoBy XoB ocHoBy XoB
OCHOBHMU 3a YnaHCcTBO y pacnonoxuBnx pacnonoxuBux Hepacnopehenu
KanuTtan Pe3epBe XoB 3a npoaajy 3a npoaajy poburtak YKynHo
3,757,905 1,596 371 70,796 (26,769) 3,392,893 7,196,792
- - - - - 3,727,686 3,727,686
- - (218) - - - (218)
- - - 13,939 (12,476) - 1,463
- - - (8,340) - - (8,340)
- - (218) 5,599 (12,476) - (7,095)
3,757,905 1,596 153 76,395 (39,245) 7,120,579 10,917,383
- - - - - 10,005,271 10,005,271
3,727,686 - - - - (3,727,686) -
- - - - - (5,247,391) (5,247,391)
7,485,591 1,596 153 76,395 (39,245) 8,150,773 15,675,263
- - (11) - - - (11)
- - - (34,809) 16,069 - (18,740)
- - - (3,774) - - (3,774)
- - (11) (38,583) 16,069 - (22,525)
7,485,591 1,596 142 37,812 (23,176) 8,150,773 15,652,738
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

24.

25.

26.

27.

OCHOBHM KANUTAN (HACTABAK)

CKynwTuHa akuMoHapa je Ha BaHpPefHoj cegHuun oppxaHoj 19. geuembpa .2018. roguMHe goHena
Oaonyky o wcnnatm MefyavBuaeHde Yy YKYNHOM wu3Hocy op 5,247,391 xwurbaga AvHapa u3
HepacnopeheHe pobutn Tekyhe roguHe. [loMeHyTM M3HOC je eBuaeHAupaH Ha obaBe3ama U3
nocrnoeawa (HanomeHa 27).

PesepBe n3 gobutka OpywTBa nckasaHe Ha gaH 31. geuembap 2018. roguHe, y mnsHocy og 1,596
xvrbaga guHapa (31. geuembpa 2017. roguHe: 1,596 xvrbada AuHapa) npeacTaBrbajy M3aBajarba U3
HepacnopeheHe O0OWTU paHWjux roguHa cxogHo 3akoHy O MpUBpPeaHVMM APYWTBMMA MO KOjeM je
Bpokepcko - aunepcko apywtBo 6uno y obasesun ga nsaeoju Hajmamwe 5% HeTo [obuTka 3a NOCNOBHY
roAMHY Ha padyH pe3epsu 13 obuTka, CBe AOK OHe He focTurHy 10% ocHoBHor kanuTtana [dpywTea.

OYITOPOYHA PE3EPBUCABA
Y xurnagama gMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
PesepBucana 3a oTnpemMHunHe 319 286
319 286

[MpomeHe Ha AyropoYHNM pesepBucamnma y ToKy . roamHe cy npukasaHe y cnegehoj tabenu:

Y xurmagama gMHapa

2018. 2017.
Crame 1. jaHyapa 286 145
[Nosehare pesepBucara y TOKy roanHe 33 141
Cramne 31. geuembpa 319 286

Mpunukom ob6payyHa capawkwe BpegHocTM OeHeduumja 3anocneHux kopuwheHe cy cnepehe
npeTnocTaBske:

31. peuembap 31. peuembap
2018. 2017.
[unckoHTHa cTona 4% 4%
Crona pacTa 3apaga 5% 5%
MpoueHaT nykTyaumje 3anocneHnx 4% 4%
[ABe NpoceyHe nnate ABe NpoceyHe nnate
OcHoBuLa 3a 06padyH y PC y PC
Tabnuue mopTanuteTa 3a 2010-2012.r. PC 3a 2010-2012.r. PC

KPATKOPOYHU KPEOUTU

OpywTo Ha aaH 31. geuembap 2018. roguHe HUje nmano y3eTux kpeguTa. Ha gan 31. geuembap 2017.
roavHe u3Hoc of 4,773,857 xurbaga AvMHapa ce y LernocT 04HOCMO Ha 3ajMoBe y3eTe o NoBe3aHuXx
nuua y Toky 2017. n 2016. roavHe, ca pokoM oTnnaTe Ao roavHy AaHa u KamaTHOM cTornomM of 3.98%.

OBABE3E M3 NOCJIOBAA
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
[MpyMmrbeHn aBaHcK - 59
ObaBe3e npema gobasrbaynma:

- noBe3aHa npaeHa nuua (HanomeHa 30) 147 164
-y 3emMrbn 823 690
- Y UHOCTPAHCTBY 155 66
1,125 979

Ob6aBe3e No OCHOBY canauparba nocpeacTsoM
LleHTpanHor peructpa 2,849 2,855
O6aBe3e 3a nposuanjy beorpaackoj 6epau 302 138
O6aBe3se 3a mehyansuaeHay (HanomeHa 30) 5,247,391 -
Octane obaBese 13 nocnosaka 607 89
5,252,274 4,061
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BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

27.

28.

29.

OBABE3E U3 NMOCNOBAILA (HACTABAK)

Ob6aBe3e No OCHOBY cangupara nocpeactsoM LleHTpanHor pernctpa obyxsaTtajy obaBese no OCHOBY
cpenctasa LleHTpanHor peructpa 3a gocnene obeesHuue, Ha gaH 31. geuembap 2018. roauHe, y
usHocy opg 2,849 xurbaga gnHapa (31. geuembpa 2017. roguHe: 2,855 xurbaga AvHapa) ogHoce ce Ha
obaBese npema HU3MYKUM W MPaBHUM IMUUMAa, HacTane Ha OCHOBY MPUMIbEHUX cpeacTaBa Of
LleHTpanHor pernctpa, 4en0 U KNMPWHI XapTuja o4 BPeOHOCTM NpeKko obpayyHCKOr padyHa y BanyTu
EYP.

CKynwTuHa akuMoHapa je Ha BaHpefHoj cegHuun oppxaHoj 19. geuembpa .2018. roguMHe goHena
Oaonyky o wcnnatm MefyauBuaeHde Yy YKYNHOM wu3Hocy op 5,247,391 xwurbage pAvHapa u3
HepacnopeheHe gobutun Tekyhe rognHe (HanomeHa 24).

NMACUBHA BPEMEHCKA PA3INPAHNYEHDA

OpywTBo Ha aaH 31. geuembap 2018. roanHe HeMa uckasaHa nacnBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyerba (31.
neuembpa 2017. roguHe: 33,473 xwrbafe AvHapa, My LEeNocTu cy ce ogHocuna Ha obpadvyHaTy
Hepgocneny kamaTy, a Mo OCHOBY 3ajMOBa Y3eTUX Of NMOBE3aHUX nnua).

BAHBUITAHCHA AKTUBA/NACUBA
Y xurbagama gMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.

HoBuaHa cpeacTBa knuvjeHaTta 398,898 389,205
MHO (bMHAHCKjCKN MHCTPYMEHTU — KIWjeHTH 51,622 430,819
450,520 820,024

HoBuaHa cpencTtBa knujeHaTa uckasaHa, Ha aaH 31. peuembap 2018. roguHe, y usHocy of 398,898
xvrbaga avHapa (31. geuembpa 2017. roguHe: 389,205 xurbaga AuHapa) ogHoOce ce Ha HoBYaHa
CpeacTBa Koja Cy KMWjeHTU AernoHOoBanu 3a Kyrnonpopajy xXapTuja o Bpe4HOCTW, Kao U Ha HoB4YaHa
cpencTBa KnuvjeHata no OCHOBY MpWHyAHE npoAaje U ucnnarte aveBuaeHan nocpeactsom LleHtpanHor
perucTpa, KnvpuHr 1 Aeno xapTuja o4 BpeaHOCTU (HUCY Ce joL CTEKIM YCMOBM 3a hUXOBY UCMNaTy).

CpenctBay usHocy oa 51,622 xurbage guHapa (31. geuembpa 2017. roamHe: 430,819 xurbaga guHapa)

oflIHOCe Ce Ha MHCTPYMEHTe koje Boau kactoam 6aHka 3a padyH knujeHaTa. HaBeeHn MHCTpYMeHTU ce
cangupajy npeko kactoau 6aHke.
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

30.

OoaHOCK CA MOBE3AHUM CTPAHAMA

BunaHc cTtamba

CPEAOCTBA
Yyewha y kanumany (HarlomeHa 16)
- AIK Banka a.a., beorpag

lMompaxuear-a 3a HakHade U rposu3uje rno ocHogy obasrbara
UHBECMUUUOHUX ycryea (HaromeHa 18)
- AIK Banka a.a., beorpapg
- Nobepa Metanauy a.a., lNMeTtpoBapaguH
- Nobepna 3apa a.g., MNMetpoBapagnH
- ®abpuka wehepa TE-TO a.g., CeHta — y cTevajy

lMompaxuear-a 3a HakHade U rposu3uje rno ocHogy obasrbara
0odamHux ycnyaa (HarmomeHa 19)
- AIK Banka a.g., beorpag
- M&V Real Estate g.0.0., beorpag

lMompaxusara 3a kamamy, dugudeHOe U ocmarna ynazara
- AIK Banka a.a., beorpapg

FomoeuHa u 20moeuHcKu ekeusaneHmu (HarnomeHa 20)
- AIK Banka a.g., beorpag

YKynHo MMOBUHa

OBABE3E

KpamkopoyHu kpedumu (HaromeHa 26)
- MK Group a.0.0., beorpag
- Carnex a.0.0., Bpbac

Ob6esese u3 rnocrosarba (HanomeHa 27)
- AIK Banka a.a. Beorpag
- Nord Agri N.V., XonaHguja
- MK IT Business Solutions g.0.0., Hoeu Cap
- MK Group a.0.0., beorpag

lNacusHa epemeHcKa pa3epaHuyerba (HarlomeHa 28)

- MK Group a.0.0., beorpag
- Carnex a.0.0., Bpbac

YKynHo o6aBe3e

HeTo uMmoBMHa

Y xur-apgama AUHapa

31. peuembap

31. peuembap

2018. 2017.
15,036,596 14,947,614
15,036,596 14,947,614
131 120

12 12

12 12

48 -

203 144

6 -

- 12

6 12

211 1

211 1
5,014,400 35,623
5,014,400 35,623
20,051,416 14,983,394

Y xurnagama gMHapa

31. peuembap

31. peuembap

2018. 2017.
- 3,866,356

- 907,501

R 4,773,857

1 -
5,247,390 -
146 147

- 17
5,247,537 164
- 21,172

- 12,301

- 33,473
5,247,537 4,807,494
14,803,879 10,175,900
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BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

30.

OoaHOCKH CA MOBE3AHUM CTPAHAMA (HACTABAK)

BunaHc ycnexa

nPuxoau

lMpuxodu no ocHogy nposu3suja (HarmomeHa 5)
- Sunoko g.0.0., Hoeu Cap,
- AIK Banka a.a., beorpapg
- Agroglobe a.0.0., Hosu Capg

Ocmanu npuxodu 00 HakHada (HarloMeHa 5)
- Sunoko g.o.0., Hosu Cap
- MK-Fintel Wind a.a. Beorpapg
- MK Group a.0.0., beorpag
- Nobena Metanau a.g., MNMeTpoBapaguH
- Nobepna 3apa a.g., MNMetpoBapagnH
- MK Holding g.0.0. beorpag
- AIK Banka a.a., beorpapg
- ®abpuka wehepa TE-TO a.g., CeHta —y cTevajy
- Agroglobe a.0.0., Hoeu Cap

[obuum no ocHoBy Npoaaje yaena (HanomeHa 6)
- MK Holding g.o0.0. beorpag

lMpuxodu 00 kamama (HanomeHa 11)
- AIK Banka a.a. Beorpapg

lMpuxodu o0 eanymHe knay3ysne u KypcHe pasrnuke (HarnomeHa 11)
- MK Group a.0.0., beorpag
- Carnex a.0.0., Bpbac
- Sunoko g.o.0., Hosu Cap
- MK Invest a.0.0., beorpag
- AIK Banka a.a., beorpag
- NA BojsoguHa 4.0.0., HoBo Murnowweso
-MK Beo Rent g.0.0., beorpag

lMpuxodu o0 dusudeHOu (HaromeHa 11)
- AIK Banka a.a., beorpapg

Octanu npuxoamn
- AIK Banka a.g., beorpag
- M&V Real Estate g.0.0., beorpaa

YKynHo npuxoau

Y xurbapama guHapa
loguHa koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2018. 2017.

26 61

9,974 626

97 3

10,097 690

5 6

40 61

85 -

125 130

125 130

10 -

2,556 1,404

- 116

20 1

2,966 1,848

- 9,133

217 49

217 49

30,743 47,987

7,679 21,948

- 835

109 -

498 2,576

2,086 -
196

41,311 73,346

10,012,518 3,687,572

- 4,958

- 122

- 5,080

10,067,109 3,777,718
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HAMNOMEHE Y3 NOJEOAUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2018. roamHe

30.

31

OoaHOCKH CA MOBE3AHUM CTPAHAMA (HACTABAK)

BunaHc ycnexa (HacTaBak)

PACXOOu
Ocmarnu nu4HU pacxoou
- MK Mountian Resort .0.0., KonaoHuk

Tpowkosu 3akyna (HarnomeHa 10)
- MK Group g.o.0., Beorpag
- MK Holding g.o0.0. beorpag

Ocmanu pacxodu rnocriogara
- MK Group a.0.0., beorpag
- MK IT Business Solutions g.0.0., Hoeu Cap
- AIK Banka a.a., beorpapg

Pacxodu kamama (HariomeHa 12)
- MK Group g.o.0., Beorpag
- Carnex g.0.0., Bpbac
- MK Invest a.0.0., beorpag
- M4 BojsoanHa g.0.0., HoBo Munowweso
-MK Beo Rent g.0.0, beorpag
- Sunoko g.o.0., Hosu Cap

Tpouwkosu o ocHosy ehekama easlymHe Knaysyrne

U KypcHe passnuke (HarmomeHa 12)
- AIK Banka a.g., beorpag

- Carnex a.0.0., Bpbac

- MK Invest a.0.0., beorpag

-MK Beo Rent g.0.0, beorpag

- Sunoko g.o.0., Hosu Cap

- MK Group a.0.0., beorpag

YKynHo pacxoau

Heto npuxon

BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

Y xurbagama anHapa
FogwvHa koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2018. 2017.
- (19)
- (19
(4,140) (4,256)
(170) (71)
(4,310) (4,327)
(890) (18)
(586) (649)
(247) (296)
(963) (963)
(56,503) (53,414)
(13,707) (12,337)
(209) -
(3,169) -
(578) -
- (20,125)
(74,166) (85,876)
(6,218) (2,241)
(4,577) (696)
51 -
154 -
- (4,931)
(19,893) (1,321)
(30,893) (9,189)
(100,332) (100,374)
9,966,777 3,677,344

PUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U LUIBEBU YMNPABIbAKBA PUSULIUMA

YnpaBrbake pM3VKOM Kanutana

Linrs ynpaerbatba kanuTanom je ga bpokepcko - annepcko ApyLwTBO 3a4pXu CnocobHOCT Aa HacTaBu
ca CBOjUM MOCIOBakEM Y HEOrpaHM4eHOM nepuody y npeasuarbueoj 6yayhHocTu, kako 6u ovysano
onTUManHy CTPYKTYpy KanuTtana ca Lurbem fa CMarku TPOLLUKOBE Kanutana, a BnacHuumma obesbean

NPUHOC Ha KanuTarn.

Jlnua koja koHTponuwy duHaHcmje Ha HuBoy [pywiTBa Bplie nperneq CTPYKType KanuTana Ha
roguwkem HuBoy. Kao aeo Tor nperneqa, pykoBoACcTBO [lpylwiTea pasMaTtpa LeHy Kanutana u pusuk

noBes3aH ca BpCTOM Kanutana.
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

31.

®PUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YNPABIbABA PUSULUMA (HACTABAK)
YnpaBrbawe pu3snkom Kkanutana (HactaBak)
Mokasatersn 3agyxeHocTun [pywiTBa ca cTakem Ha Kpajy rognHe 6unu cy cneaehu:

Y xursagama gMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
3apyXkeHocT a) - 4,773,857
['OTOBMHA 1 FOTOBUHCKN EKBUBANEHTU 5,035,111 89,503
HeTo 3agy»xeHocT (5,035,111) 4,684,354
KanuTan 6) 15,652,738 10,917,383
Pauuo HeTo 3agyxeHOCTM npema kanutany - 0.43

a) 3apyxeHocCT yKkiby4dyje obaBese N0 OCHOBY KpaTKOPOYHMX KpeauTa.
0) KanuTan ykrby4yje akumjcku kanutarn, pesepse, rydbuTtke n 4obutke no ocHoBy BpeaHoBara XoB koje
ce Apxe paau npoaaje, akymynupanu ryéutak n HepacnopeheHu gobutak.

3HayvajHe payyHOBOACTBEHEe NONUTUKe y Be3n ca PMHAHCUjCKUM MHCTPYMEeHTUMa

OeTarby 3HavajHUX payvyHOBOACTBEHMX MOMWUTUKA, KAao WU KPUTEPUjyMU W OCHOBE 3a MNpu3HaBake
npuxopa n pacxoda 3a cBe BpcTe UHAHCH|CKUX cpeacTaBa n obaBe3a obenofareHn Cy y HanoMeHu
3 0BMX NojeanHaYHNX PUHAHCU]CKNX N3BeLUTaja.

Kareropuje cpuHaHCcujckmx uHcTpymeHata
Y xurnagama gMHapa
31. peuembap 31. geuembap

2018. 2017.
®duHaHcujcka cpeacTBa
[yropo4Hun omHaHCKjCkn NrnacMaHn - 1,362
XapTuje og BpegHOCTM pacnonoxvee 3a npoaajy 475,880 577,747
[NoTpaxuBara 3a HakHage u Nnposusnje 3,856 4,417
MoTpaxunBara 3a kamaTy, AMBUAEHOY U OcTana ynarawa 211 1
XapTuje o BpegHoCTH no dep BpegHoCTH kpo3 GunaHc ycnexa 345,987 91,270
Octana noTpaxuBara - 1,474
[OTOBMHA 1 TOTOBUHCKW EKBMBANEHTN 5,035,111 89,503
5,861,045 765,774
®PuHaHcHjcke obaBese
KpaTkopouyHu kpeanTu - 4,773,857
Ob6aBese 13 nocrnosaka 5,252,274 4,061
OcrTane o6aBese 13 Nocnosama u
nacvBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyersa - 34,749
5,252,274 4,812,667

OCHOBHU (pMHAHCKjCKN UHCTPYMEHTW Bpokepcko - Aunepckor OpywTBa Cy AYropoyYHW (OUHAHCUJCKM
nrnacMaHu, xapTuje on BpegHOCTM pacrofiokvBe 3a Npofajy, roToBMHa U FOTOBMHCKU €KBUBANEHTH,
ocTana noTpaxvBata, NoTpaxuBaka 3a HakHade 1 NpPoBu3mje, KpaTKoOPOYHN DUHAHCHjCKM NnacMmaHm,
XapTuje oA BpedHOCTU Mo dep BpedaHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa. Y HopMarnHuM ycroBuMa nocrnoBana
Bpokepcko - annepcko ApyLUTBO je U3NOXEHO HUXe HAaBEAEHUM pU3nLMMA.

LurseBu ynpaBrbatba PUHAHCUjCKUM pU3MLuMa

®UHAHCKJCKM PUBMLM YKIBYYY]y TPXWULIHW PU3UK (OEBWM3HU W KaMaTHW), KPEQUTHU PU3MK U PUSUK
nukBMaHoCcTU. PUHAHCKICKM PpU3MLM Ce carneaaBajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBWM WM MPEBAacXodHO ce
nsberaBajy cMareHEM U3NOXEHOCTH Bpokepcko - aunepckor ApyLuTBa OBUM pusuuumMa. Bpokepcko -
[OMNepcKo [PYLITBO He KOPUCTU HUKaKBe (PUHAHCHiCKE WHCTPyMeHTe kako 6u u3berno yTtuuaj
(hMHaHCHjCKMX pU3MKa Ha MOCIoBakEe M3 pa3nora LTO TakBU UHCTPYMEHTU HUCY Y LUMPOKO]j YNoTpetu,
HUTU NOCTOjU OPraHM30BaHO TPXKMLUTE TakBUX MHCTPyMeHaTa y Peny6nuum Cpbuju.
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

31.

®PUNHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LUUMILEBU YNPABIbABA PUSULIMMA (HacTaBak)
TPXULLIHU PU3UNK

Y cBom nocroBary Bpokepcko - Annepcko APYLUTBO je N3NOXEHO (DUHAHCUJCKMM pU3nLMa Of, MpoMeHa
KypceBa CTpaHux BanyTa, NpoMeHa KaMaTHUX CToMNa v LieHa XapTuja of BpeaHoCTy.

M3noXeHOCT TPXKMLIHOM pU3nKy ce carfnenaBa NpPeko aHanuae CEH3UTMBHOCTU. Huje 6uno 3HavajHujux
NpoMeHa y U3noXeHoCTn bpokepcko - Aunepckor ApyLUTBa TPXKULLIHOM PU3KKY, HUTU Y HaYUHY Ha KOju
Bpokepcko - aunepcko ApyLITBO ynpasrba U Mepu Taj pusuK.

Hesus3Hu pusuk

Bpokepcko - gunepcko OpyLITBO je M3NOXEHO AEBU3HOM PU3NKY NPEKO FOTOBMHE W TOTOBUMHCKMX
eKkBuBarneHaTta, xapTuja og BpedHOCTU Koje ce ApXe paau npodaje u paawn TproBakwa u obasesa no
KpaTKOPOYHMM KpeauTuma. Bpokepcko - AWnepcko OpYyWTBO He KOpUCTUM nocebHe uHaHcujcke
WHCTPYMEHTE Kao 3aliTuTy of pusuka, o63vpom ga y Penybnuum Cpbuju TakBM MHCTPYMEHTU HUCY
yobunyajeHun.

CTabunHOCT eKOHOMCKOr OKpyXeHhsa y kojeM Bpokepcko - aunepcko opyLwTBO Nocnyje, y BENUKoj Mepu
3aBUCM OA Mepa Brage y npuBpeau, ykibydyjyhm u ycnoctaerbawe ofrosapajyher npasHor wu
3aKOHOAaBHOI OKBMPA.

KrsmroeogcteeHa BpegHOCT MOHETapHUX cpefcTaBa U obaBe3a UcKasaHUX Yy CTpaHoj Banytu u
npepadyHaTuX y AvHape Ha AaTym usBeLlTaBara y bpokepcko - aunepckom apylity 6una je cnegeha:

Y xurnagama gMHapa

CpencTBa Ob6aBe3e
31. peuembap 31. aeuembap 31. peuembap 31. peuembap
2018. 2017. 2018 2017.
EUR 5,009,073 129,720 2,849 4,776,713
usD 21,719 49,956 - -
HRK - 1 - -
5,030,792 179,677 2,849 4,776,713

Bpokepcko - annepcko ApyLUTBO je OCEeTIbLMBO Ha NpoMeHe AeBusHor Kypca espa (EUR) 1y mar0j Mepu
amepudkor gonapa (USD). Cnegeha Tabena npeacraeiba Aetarbe aHanmse oceT/bMBoOCcTU Bpokepcko
- AVnepcKor ApYLITBO Ha NopacT U cMakeke of 10% Kypca AvHapa y OAHOCY Ha AaTy CTpaHy BanyTy.
Crona oceTrbmBocTY o4 10% ce KopUCTW NpU MHTEPHOM NPUKa3nBaky AEBU3HOr pU3nKa U npeacTaBiba
npoLeHy PYKOBOACTBa pa3yMHO O4YEKMBaHWX MNPOMEHa Yy KypceBUMa CTpaHux BanyTta. AHanusa
OCEeTIbMBOCTU YKIbydyje cCaMO HEeHaMMpeHa noTpaxuBara U obaBese nckasaHe Yy CTpaHoj BanyTu u
ycknahyje huxoBo npesohere Ha kpajy nepuoaa 3a npomeHy og 10% y KypceBMMa CTpaHux BanyTa.

MoautneaH 6poj 13 Tabene ykasyje Ha CMakbeH€e pedynTarta Tekyher nepmoaa kaga guHap cnabuv npema
EUR. Y cnyuyajy jayara gnHapa og 10% y ogHocy Ha AaTy CTpaHy BanyTy, yTuuaj Ha pesyntaT Tekyher
nepvoaa 61o 6u cynpoTaH OHOM UCKa3aHOM Y NMPETXOOHOM Cry4ajy.

Y xurbagama AuHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
YKyMnHO 3a cTpaHe BanyTte 502,794 (459,704)
PesyntaTt Tekyher nepnoga 502,794 (459,704)

OceTrbMBOCT ApYLUTBA Ha NPOMEHe y CTpaHUM BanyTtama nosehana ce y Tekyhem nepuogy, yrnaBHoMm
Ha OocHOBY edrekaTa HOMMHanHor noeehawa obaBe3a uckaszaHux y EUR koje ce Hajpehum genom
oaHoce Ha obaBese 3a KpaTKOpoUHe KpeauTe (HanomeHa 30).
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31. peuembap 2018. roamHe

31 ®UHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YNPABIbABA PUBNLIUMA (HacTaBak)
TpXULWHKM pU3KK (HacTaBakK)
Pu3uk 00 npomMeHe kaMamHux cmona

[pylITBO je M3NOXEeHO pU3MKy oA MPOMEHe KamaTHWX CTona Ha cpeactBa M obasese KoA KOjUX je
KamaTHa ctona BapujabunHa. OBaj pu3uk 3aBUCK of (PUHAHCK|CKOr TpXMWTA, Te [pywTBO HEMa Ha
pacnonarakby UHCTPYMEHTE KOjuM 61 yonaxuno Heros yTuuaj.

KisurosoacteeHa BpedHOCT (DUHaHCUiCKMX cpefcTaBa W oGaBesa Ha kpajy mocmaTtpaHor nepuoga
rpynucaHa npema cTeneHy puavka of NpoMeHe kamarta, Aarta je y cnegehem npernegy:

Y xurbagama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
®duHaHcujcka cpeacTBa
HexkamamoHocHa
[yropoyvHn bmHaHCKjCckn nnacMmaHm - 1,362
XapTuje oa BpeAHOCTM pacnorioxmee 3a npoaajy 475,880 577,747
XapTuje og BpegHoOCTM no doep BpegHoCTH Kpo3 bunaHe
ycnexa 345,987 91,270
MoTpaxusarsa 3a kamaTy, AMBMAEHAOY M OcTana ynarawa 211 1
MoTpaxumBara of Kynaua 3,856 4,417
Octana notpaxusara - 1,474
["OTOBWMHA 1 FTOTOBMHCKN EKBUBANeHTu 5,027,830 80,323
5,853,764 756,594
QukcHa kamamHa cmona
["OTOBMHA 1 FOTOBMHCKM €KBUBANEHTU 143 973
143 973
Bapujabunxa kamamHa cmona
["OTOBMHA 1 FTOTOBMHCKN EKBUBANeHTu 7,138 8,207
7,138 8,207
5,861,045 765,774
®PuHaHcujcke obaBese
HekamamoHocHe
O6GaBe3se 13 nocrnoBama 5,252,274 4,061
Octane obaBe3e 13 nNocrnoBawa u
nacuBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera - 34,749
5,252,274 38,810
@uKkcHa kamamHa cmona
KpaTkopo4yHu 3ajMoBU - 4,773,857
- 4,773,857
5,252,274 4,812,667
[an pu3uka npomMeHe KamMaTHUX cTona 7,138 8,207

41



BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

31.

®UHAHCUJCKUN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YNPABIbABA PUSULIUMA (HACTABAK)
TpXULWHKM pU3KK (HacTaBakK)

AHanu3e oceTrbMBOCTU MpuKa3aHe y HapedHOM TEKCTy Cy YCMOCTaBIbEHE Ha OCHOBY W3NOXEHOCTU
npoMeHaMa kaMaTHUX CTona 3a HeflepMBaTMBHE UHCTPYMEHTE Ha AaTyM GunaHca ctawa. 3a obaBese
ca BapujaburnHom cTomnom, aHanus3a je cacTaBrbaHa Mo MPeTnocTaBkOM Ja je npeocTany U3HOC
cpencTasa 1 obaBesa Ha faTym bunaHca ctakba 6o HenpomerseH y TOKy Liene roguHe. Nosehawe unu
cMamete oA 1 MPOLEHTHOr MoeHa NpefcTaBrba, o4 CTpaHe PYKOBOACTBA, MPOLEeHy peanHo moryhe
NpoOMeHe y kaMaTHMM cTonama.

Y xurapgama AUHapa

MoBehawe o Cmamene o
1 npoueHTHOr NoeHa 1 npoueHTHOr NoeHa
2018. 2017. 2018. 2017.
PesyntaT Tekyhe roanHe 71 82 (71) (82)
71 82 (71) (82)

Pu3uk npomeHa y yeHama xapmuja o0 epedHocmu

TPXULLHM PU3KMK OOHOCHO PU3WK MPOMEHa Y LieHaMa XapTuja o BPe4HOCTW NMpeAcTaBrba HeraTvBHe
edekTe Koju MOry HactaTu ycrned nafa LeHa HakoH KyrMoBMHE MMM pacTa LeHa HakoH npopaje
ofpefeHor MHCTpyMeHTa.

KpeoutHu pusnk

Ynpaemawe nompaxuearuma o0 Kynaya

Bpokepcko - Annepcko ApYLUTBO je N3NOXKEHO KPEAUTHOM PU3UKY KOjU NpeacTaBrba pUsnk Aa AyXH1Um
Hehe 6uTK y MoryhHOCTM Aa ayroBara npema bpokepcko - AnnepckoM apyLwTBy nsmmpe y noTnyHoOCTU
1 Ha BpeMe, WTO 61 MMano 3a pesynrtat dUHAHCKHjCKM rybuTak 3a Bpokepcko - Annepcko ApyLITBO.

ManoxeHocT Bpokepcko - AMNepckor ApyLUTBa OBOM PU3UKY OrpaHMyeHa je Ha U3HOC NoTpaxuBarba of
Kynaua no ocHOBY MpoBM3uja U HakHada Ha aaH Gunadca.

42
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31. peuembap 2018. roamHe

31.

BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

PUHAHCUNJCKN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YNPABIbABA PUSULIMMA (HACTABAK)

KpeauTHu pnsuk (HacTaBak)

Ynpaemawe nompaxuearuma o0 Kynaya (Hacmaeak)

Y cnegehoj Tabenu cy npeactaBrbeHM CBM Kynuu npema kojuma [pylwTBo MMa noTpaxusakwa Ha AaH
31. gpeuembap 2018. rogunHe, oagHocHo 31. aeuembap 2017. roguHe:

Imlek a.n., MaanHcka Ckena
KoHuepH Bambu a.a., Moxapesal
Victoria Group a.A.

British American Tabacco
Ciklonizacija a.g., Hosu Cag

MM ®eketnh a.g., Com60p

Panup a.a., Beorpag

AIK Banka a.a., beorpag

M Munetwuh a.a., Com6op
Dijamant a.a., 3peraHuH
Yugoslavia Commerce a.a., beorpag
M BojsoguHa a.a., Combop
HoBocaacku cajam a.g. Hosu Cag
Aelius S.A.R.L.

Novkabel a.0.0., HoBn Cap
Komak-pan g.0.0., NaH4yeBO
BarbaoHuua 6akpa a.a., CeBojHO
Rotor g.0.0., 3emyH

KM Rent Balkan a.g., Beorpag
Mesia Invest Itd

Energoprojekt Holding a.a., Beorpag
Energoprojekt Industrija a.a., beorpag
OcTtanu

Y xurbapama AUHapa

31. peuembap

31. peuembap

2018. 2017.
711 1,212
582 -
363 -
204 -
191 -
166 226
140 138
137 120
119 228

85 98
76 40
63 115
72 -
60 -
- 502

- 256

- 168

- 142

- 112

- 109

- 57

- 21
887 873
3,856 4,417

CTpyKkTypa noTpaxuBara of Kynaua Ha aaH 31. peuembap 2018. roguHe npukasaHa je y Tabenu koja

cneau:

Hepocnena noTpaxueawa o Kynaua

[locnena, HevcnpasrbeHa NoTpaxmearba

of kynaua
[ocnena, ucnpasrbeHa noTpaxueara
oA kynaua

Y xurbapama guHapa

BpyTto UcnpaBka HeTo
M3noXeHoCT BpeAHoCTU M3noxeHocT
1,011 - 1,011
2,845 - 2,845
118 (118) -
3,974 (118) 3,856
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

31.

®UHAHCUJCKUN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YNPABIbABA PUSULIUMA (HACTABAK)
KpeanTHu pusuk (HactaBak)
Ynpaemawe nompaxuearwuma o0 Kynaya (Hacmaeak)

CTpykTypa noTpaxuBawa oA Kynaua Ha aaH 31. geuembap 2017. roavHe npukasaHa je y Tabenu koja
cnegu:
Y xurbapama guHapa

BpyTto UcnpaBka HeTo
N3N0XEeHOoCT BpegHOCTH MU3N0XEHOCT
Hepocnena noTtpaxusara oA Kynaua 1,045 - 1,045
[ocnena, HeucnpaerbeHa NoTpaxveaka
oA Kynaua 3,372 - 3,372
[ocnena, ncnpaerbeHa NOTpaxuBarwa
of Kynaua 1,326 (1,326) -
5,743 (1,326) 4,417

Hocnena, HeucnpaesbeHa nompaxueata 08 Kynaya
CrapocHa CTpyKTypa [ocnenux HeucnpaerbeHWX NoTpaxueatba NpeacTasrbeHa je y cneaehoj Tabenu:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.

Mame oa 30 aaHa 2,187 2,615
31 - 90 pana 341 357
91 - 180 paHa 132 239
181 - 365 pgaHa 176 158
npeko 365 aaHa 9 3
2,845 3,372

anaerbafbe ob6aee3ama U3 nocsioeama

O6Gage3se 13 nocnoeawa Hajpehum genom ce ogHoce Ha obaBese npema fobasrbadnma, obasese no
ocHoBy ynnata of LIPXOB 3a ucnnaty gocnenux obBesHuua AeBu3He wWTeawe M obaBesy 3a
mehyavnsugeHay.

O6agese npema gobasrbadvma Ha gaH 31. geuembap 2018. roanHe nckasaHe cy y usHocy og 1,125
xvrbaga guHapa (31. pgeuembpa 2017. roguHe: 979 xurbaga guHapa). Jobaerbauun AOenom He
3apadyHaBajy 3aTe3Hy kamaTty Ha pocnene obasese, npu 4emMy Bpokepcko - AMnepcko OpYyLITBO
pocnene obasese npema gobasrbavymma uU3Mmpyje carnacHo CBOjUM PMHAHCUjCKMM MoryhHocTuma m
YroBOpEHMM pokoBMMa 3a nnahakbe.

O6ase3se no ocHoBy ynnata og LIPXOB 3a ncnnaty gocnenunx obse3Huua AeBU3He WwWreare Ha gaH 31.
neuembap 2018. roguHe nsHoce 2,849 xurbaga anHapa (31. geuem6pa 2017. roguHe: 2,855 xurbaga
AvHapa). Bpokepcko - Aunepcko ApYLUTBO UX U3MMPYje Ha OCHOBY KOMMNIeTMpaka AoKyMeHTauuje on
cTpaHe LleHTpanHor perucTtpa v nogartaka o krnujeHaTty y HOMUHaNHOM U3HOCY NPUMIbEHUX CpeacTaBa.
CpenctBa ce npeHoce knujeHTuma kopuwhrwem Beb annvkauuje LleHTpanHor peructpa npeko
obpayyHcKor payyHa oTBOpeHOM Y LieHTpanHom perucTpy y Banytn EYP.

O6Gage3se 3a MehyaueBmaeHay y uckasaHe Ha gaH 31. geuembap 2018. rogmHe y nsHocy oa 5,247,381
Xvrbafle AvHapa ce ogHoce Ha pacnoferbeHy a HeucnnaheHy mefhyauBuaeHOy MaTUYHOM MPaBHOM
nuuy Nord Agri N.V., XonaHguja.

PU3uK NnUKBUAOHOCTU

KoHayHa o04roBOpHOCT 3a ynpaBrbake PU3MKOM JIMKBUMAOHOCTM je Ha pykoBoacTBY bBpokepcko -
Aunepckor ApyLUTBa Koje je ycnocTasuiio ogrosapajyhu cuctem ynpaerbana 3a notpebe KpaTkopoyHor,
CpeaH0pOYHOTr M AYropoyHor dumHaHcuparwa bpokepcko - gunepckor ApywTBa Kao M ynpasrbake
nukeugHowhy. Bpokepcko - OUNepcko ApYyWTBO YyhnpaBiba PU3SNKOM IUMKBUAHOCTW ofpkasajyhu
ofarosapajyhe HoByaHe pesepBe, KOHTVHyMpPaHUM npaherwemM MnaHnpaHor U CTBapHOr HOBYAHOr TOKa,
Kao 1 oppXxaBareM afiekBaTHor ogHoca gocneha uHaHcumjckux cpeacrtaea u obaeesa.
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

31 ®UHAHCUJCKUN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YNPABIbABA PUSULIUMA (HACTABAK)
Pu3unk nukBnaHocTM (HacTaBak)
Tabene pu3uka TUukeUOHOCMU U KpedumHO2 pu3ukKa

Cnenehe Tabene npukasyjy AeTarbe npeocTanux yroBopeHux gocneha duHaHcujckux cpencrasa.
Mpvka3aHu M3HOCKM 3aCHOBAHW Cy Ha HEOWCKOHTOBAHMM TOKOBMMA FOTOBMHE HAacTanvM Ha OCHOBY
rHaHCHjCKNX cpeacTaBa Ha OCHOBY HajpaHujer gatyma Ha koju he Bpokepcko - Annepcko ApyLUTBO
6UTU y MOryRHOCTM ia NoTpaXkuBara HannaTu.

[ocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha OaH 31. deuembap 2018. 200uHe
Y xurbapama avHapa
31. peuembap 2018.

Mawe Op 1 meceua go MNMpeko jeaHe
o4 Mmecel gaHa jeaHe roguHe roauHe YKynHo
HekamaToHocHa 5,031,897 345,987 475,880 5,853,764
dukcHa kamaTtHa cTona

- rnaBHuLA 143 - - 143

- Kamata 1 - - 1
MpomenmBa kKamaTHa cTona

- rnaBHuLA 7,138 - - 7,138

- Kamata 3 - - 3

5,039,182 345,987 475,880 5,861,049

[ocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha OaH 31. deuembap 2017. 200uHe
Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 2017.

Mawe Op 1 meceua oo Mpeko jepHe
oA Mecel AaHa jeAHe roavHe rogvHe YKynHo
HekamaToHOCHa 84,799 92,686 579,109 756,594
dukcHa kamaTtHa cTona
- rnaBHuLA 973 - - 973
- Kamara 1 - - 1
MpomenmBa kamaTHa cTona
- rnaBHuLA 8,207 - - 8,207
- Kamata 4 - - 4
93,984 92,686 579,109 765,779

Cnepnehe Tabene npukasyjy Aetarbe npeoctanux yroBopeHux gocneha obaeesa bpokepcko - gunepckor
apywTsa. [NpukaszaHn N3HOCK 3aCHOBaHW Cy Ha HEOWCKOHTOBAHWM TOKOBMMA rOTOBMHE HacTanvMm Ha
OCHOBY (hMHaHcKjckux obaBe3a Ha OCHOBY HajpaHujer aatyma Ha koju he bpokepcko - Aunepcko ApyLTBO
6uTn obasesHo fa TakeBe obaBe3e Hamupu.

Hocneha ¢puHaHcujckux obase3a Ha OaH 31. Oeuembap 2018. 2o0uHe
Y xurbapama avHapa
31. peuembap 2018.
Mawe Op 1l wmeceuapgo Op 3 meceuapno

oA mecel faHa 3 meceua jeaHe roguHe YKynHo
HekamaToHoCcHa 5,252,274 - - 5,252,274
5,252,274 - - 5,252,274

[ocneha ¢puHaHcujckux obase3a Ha OaH 31. Oeuembap 2017. 200uHe
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2017.
Mawe Op1lwmeceuapgo Op 3 meceuapno

of mecel faHa 3 meceua jeaHe roguHe YKynHo

HekamaToHocHa 5,337 - 33,473 38,310
dukcHa kamaTtHa cTona

- rnaBHuUa - - 4,773,857 4,773,857

- kamaTta - - 156,527 156,527

5,337 - 4,963,857 4,968,694

45



BPOKEPCKO - AMNEPCKO APYLUTBO
.,M&V INVESTMENTS" A.A., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2018. roamHe

31

®PUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U LUILEBU YNPABIbALA PUSULIMMA (HACTABAK)
®ep BpeaHOCT (PUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa

Cnepneha Tabena npeacrasrba cagallkby BpegHOCT (hMHaHCHCKUX cpeacTasa U comHaHcmjckmx obaBsesa
N UXoBY dhep BpeaHoCT Ha aaH 31. geuembap 2018. roguHe n 31. geuembap 2017. roguHe.

Y xurbagama guHapa

31. peuembap 2018. 31. peuembap 2017.
Kwsuroso- Krwsuroso-
ACTBeHa ®dep ACTBeHa ®dep
BpeAHoCT BpeaHocT BpeaHoCT BpeagHoct
®durHaHCcujcKka cpeacTBa
[yropoyHu cmHaHCKjCKu NnacMaHm - - 1,362 1,362
XapTuje o4 BpeAHOCTM pacnonoxvee
3a npoaajy 475,880 475,880 577,747 577,747
MoTpaxuBama 3a HakHage 1 NpoBu3nje 3,856 3,856 4,417 4,417
MoTpaxuBarba 3a kamaty, AMBUAEHAY U
ocTana ynarawa 211 211 1 1
KpaTkopo4Hu pmHaHcujckv nnacmanm - - - -
XapTwje of BpeaHOCTU 1 Apyru
UHAHCK|CKN MHCTPYMEHTHU 345,987 345,987 91,270 91,270
OcTana noTpaxueama - - 1,474 1,474
[OTOBMHA 1 TOTOBUHCKM €KBUBANEHTU 5,035,111 5,035,111 89,503 89,503
5,861,045 5,861,045 765,774 765,774
®duHaHcujcke obaBese
KpaTtkopouHu kpeantun - - 4,773,857 4,773,857
ObaBese 13 nocrnosama 5,252,274 5,252,274 4,061 4,061
OcTane obaBe3e 13 nocrosama 1
nacuBHa BpeMeHcKa pasrpaHuyera - - 34,749 34,749
5,252,274 5,252,274 4,812,667 4,812,667

Ha pgaH 31. geuembap 2018. roguHe n3BpLUeHO je cBohere Ha dep (TPXKULLHY) BPEOHOCT AYrOpOYHUX
nnacmaHa (xapTuja og BpeOHOCTU Koje ce ApXXe paan Npoaaje) v KpaTKoPOYHUX NracMaHa (xapTtuja og
BPeAHOCTM Koje ce Apxe paaw Tproeawa). PykoBoactBo Bpokepcko - annepckor ApywTea cMaTtpa aa
KHUTOBOACTBEHE BpeaHOCTUM (DUHaHCUjCKMX cpeacTaBa u obasesa KopecnoHaupajy HMxoBoj dep
BPELHOCTMU.

lMpemnocmaske 3a npoueHy mpeHymHe ¢hep 8pedOHOCMU (hUHAHCUJCKUX UHCMpyMeHama

HapenHa Tabena npepctaBrba aHanuay (OUHAHCUICKMX MHCTPyMeHaTa Koju Cy BpegHOBaHW HaKoH
noYeTHOr Npu3HaBaka nNo oep BpeaHOCTU, rpynncaHnx y HuBoe og 1 oo 3, y 3aBMCHOCTW of cTeneHa
MoryhHOCTW npoLeHe dep BpeaHOCTH.

. HuBo 1 opmepaBawa cep BpeaHOCTM NpoM3nasv M3 KOTUpaHe TPXULIHE BPEAHOCTU
(HekopuroBaHe) Ha akTUBHUM TPXKULLTUMA 32 UAEHTUYHY MMOBUHY U obaBese.

. Hvneo 2 ogmepaBarwa ¢ep BpeAHOCTM Mpousnasu u3 ynasHux napamerapa, pasfumumtux oa
KOTUpaHe TpXULLHe BpegHocTn obyxsaheHe HuBoom 1, a koje cy BUArbMBE U3 cpefcTasa unn
obaBesa, AMpeKTHO (Ha Npumep, LieHa) Unmn MHANPEKTHO (Ha NpuMep, MPOUCTEKIIO U3 LiEHE).

. Hneo 3 ogmepaBara cep BpeQHOCTM Npousnasv U3 TexHUKa MnpoLewnBarba Koje YKIbyudyjy
ynasHe napameTpe 3a ouHaHcujcka cpeactea unu obaesese, a Koju NpeacTaerbajy nogaTke Koju
ce He Mory Hahv Ha TPXULITY (HEUCTPaXeHW ynasHu napameTpu).

Y xurbagama anHapa
31. peuembap

2018 HuBo 1 Huso 2 Hueo 3 YKynHo

®durHaHCcujcKka cpeacTBa
Pacnionoxusa 3a rnpodajy:

- KotnpaHe XoB 466,775 - - 466,775
- HekoTtnpaxe XoB - 1,890 7,215 9,105
YKynHo 466,775 1,890 7,215 475,880
2017

®duHaHcKjcka cpeacTsa
Pacnionoxusa 3a rnpodajy:

- KotnpaHe XoB 567,413 - - 567,413
- HekoTtnpaxe XoB - 2,520 7,814 10,334
YKynHo 567,413 2,520 7,814 577,747
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32.

33.

34.

35.

NOPECKU PU3NLIN

Mopeckn 3akoHn Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnuuMTo Tymade U NPegMeT Cy YecTMX M3MeHa.
Tymader-e Mopeckux 3akoHa of CTpaHe MOPECKUX BMacTW y OOHOCY Ha TpaHCakuuje M akTUBHOCTU
Bpokepcko - aunepckor ApywTBa MOry ce pasnukoBaTu of Tymadewa pykosoacTsa. Kao pesynrar
W3HeTOr, TpaHcakuuje Mory GuTK ocrnopeHe of CTpaHe MOopeckux BnacTu u bpokepcko - Aunepckom
ApyLTBY MOXe 6utn ogpeheH goaaTHM M3HOC nopesa, Ka3Hu 1 kamaTa. [epunoa 3actapenocTu nopecke
obaBese je net roguHa. To NpakTMYHO 3HaYM fa Nnopecke BnacTu MMajy npaBa Aa oppene nnahane
HeusammpeHunx obasesa y poky of neT roavHa oA kafa je obasesa HacTana.

CyOCKu cnopoBM

Ha paH 31. peuembap 2018. roguHe npoTvB [pyliTBa Ce BOAE YeTMpWu cyacka crnopa, Of4HOCHO
napHW4yHa nocTynka. Y Tpu nocTyrnka, ca ykynHom BpegHowhy Tyx6eHux 3axteBa y usHocy og 15,920
Xurbagja OuHapa, AoHeTa je npBocTeneHa npecyda y kopucT Opywtea, Ha ocHoBy 4era [pywiTBo
OCHOBaHO npouekyje aa Hehe umaTn obaBe3e NOBOAOM WCTUX, T€ Y TOM CMWCIY HUCY M3BpLUEHA
pesepBucara. Y npeoctanom crnopy OpywTBO U Heros npaBHM 3aCTYMHWK NPOLEHYjY UCXOA UCTOT Kao
HensBecTaH anu ca 6esHayajHUm N3HOCOM rybuTKa Koju No TOM OCHOBY MOXe HacTaTu no JpywTBo (He
BuWwe of 297 xurbaga avHapa).

Takohe, npoTtue [pyLuTBa ce BOAM jeAaH BaHNapHUYHM NOCTYyNak paaun yTephera ueHa akuuja, ykynHe
BpegHoCcTM TyxbeHor 3axTeBa y u3HOCcy of 2,426 xurbaga guHapa. C o63vpom Ha TO ga cy CBu
NpeTxo4HO BONEHM BaHNapHWYHU MOCTYNUM Ca UCTUM 3aXTEBOM peLLEeHN Y KOpuCT [pyliTBa, OCHOBaHO
ce npouetyje aa OpywtBo Hehe nmaTn o6aBe3e NOBOAOM UCTUX (OCUM €BEHTYanHMUX CyACKMX Takcu 1
HakHafa TPOLLKOBa CynpOTHe CTPaHe), Te N0 TOM OCHOBY HWUCY M3BPLUEHA pe3epBucaHa.

OOrAhAJU HAKOH JATYMA BUITAHCA

Oana 11. jaHyapa 2019. roguHe [pyLUTBO je U3BpLUMIIO UCNnaTy uarnacaHe mehyanesuaeHae y nsHocy
on 5,247,391 xvrbage guHapa.

Mopen Tora, aaHa 27. pebpyapa 2019. roanHe, OpywTBO je 4ano nosajMuuy noBe3aHoM NpaBHOM fnLy
MK Group a.0.0., beorpag y sucunn og 140,000 xurbaga avHapa, ca kamaTtHoM ctonom of 5.84% Ha
rOAULLIHEM HUBOY.

OEBU3HU KYPCEBU

Cpepnmu KypceBu AeBu3a, yTepheHn Ha Mefly6aHKapckoM TPXKMLITY AeBU3a, MPUMEHEeHU 3a npepayyH
[EeBU3HNX No3uuvja GunaHca cTawa y AnHape, 3a NojeavHe rnaBHe BanyTe cy 6unu cnegehu:

Y auHapuma
31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.
EUR 118.1946 118.4727
usbD 103.3893 99.1155

a7



GODISNJI 1IZVESTAJ O POSLOVANJU

za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2018. godin e

BROKERSKO — DILERSKO DRUSTVO,M&V INVESTMENTS* A.D.,
BEOGRAD
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1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture

Identifikacioni podaci

Poslovno ime: Brokersko - dilersko drustvo "M&V Investments" a.d. Beograd
Sediste: Beograd

Adresa: Bulevar Mihajla Pupina 115e

Maticni broj: 08614938

Poreski identifikacioni broj: 100448611

Web site: www.mvi.rs
E-mail: bg@mvi.rs

Broj i datum reSenja o upisu u Reqistar privrednih drustava: 928/2005 od 09. februara 2005.

Datum osnivanja: 14.09.1995.

Lica ovlaS¢ena za zastupanje: Jasmina Bjeli¢ - Generalni direktor

Radovan Kecojevi¢ - Izvr3ni direktor
NebojSa Jevti¢ - Izvrsni direktor

Delatnost

Opis i Sifra delatnosti: 6612 — Brokerski poslovi sa hartijama od vrednosti i berzanskom robom

Brokersko-dilersko drustvo M&V Investments a.d. ima dozvolu za investicione usluge i obavljanje
aktivnosti koje se odnose na finansijske instrumente i to: prijem i prenos naloga koji se odnose na
prodaju i kupovinu finansijskih instrumenata, izvrSenje naloga za racun klijenata, trgovanje za
sopstveni racun, upravljanje portfoliom, usluge pokroviteljstva u vezi sa ponudom i prodajom
finansijskih instrumenata uz obavezu otkupa, usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih
instrumenata bez obaveze otkupa, kao i za dodatne usluge definisane Zakonom o trziStu kapitala

iz Clana 2. stavl tacka 9) podtacke (1), (2), (3), (5), (6) i (7).

M&V Investments a.d. je ¢lan Beogradske berze, Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od

vrednosti i Fonda za zastitu investitora.



Poslovanje

Od svog osnivanja 1995. do danas M&V Investments je vodeca brokerska kuéa na domacem
trziStu kapitala. M&V je fokusiran na dalji rast svojih ekonomskih performansi u buducnosti, kao i
na jaCanje svoje pozicije lidera na trziStu, bazirajuéi svoje poslovanje na pruzanju najboljih
mogucih usluga svojim Klijentima.

Kao brokerska ku¢a sa najvec¢im ostvarenim prometom, M&V Investments je dobio priznanje
Beogradske berze viSe puta. Godinu za godinom, od 2005. do 2018., M&V Investments ostvaruje
najvec¢i promet u trgovanju akcijama u odnosu na ostale ¢lanove Beogradske berze (isklju€ujudi
2017. godinu). U 2018. godini u¢esc¢e u ukupnom ostvarenom prometu iznosilo je 5,26%, a uc¢es¢e
u trgovanju akcijama (bez blok transakcija) 31,64%.

M&V Investments je organizovao i sproveo neke od najvecih preuzimanja domacih kompanija.

Pruzanje usluga klijentima je osnovna misija M&V Investments -a, a takode, na trZistu nastupa i
kao diler i kao market mejker (akcije MTLC).

Organizaciona struktura

Uskladivanjem organa i akata sa Zakonom o privrednim druStvima ("Sl. glasnik RS", br. 36/2011,
99/2011, 83/2014 - dr. zakon i 5/2015) i Zakonom o trzistu kapitala ("SI. glasnik RS", br. 31/2011),
a u skladu sa Pravilnikom o organizacionoj strukturi druStva od 15. maja 2012. godine, Brokersko-
dilersko drustvo M&V Investments a.d. Beograd ima slede¢u unutradnju organizacionu strukturu:

SKUPSTINA AKCIONARA

ODBOR DIREKTORA

Generalni direktor

Izvrsni direktor

INTERNI KONTROLOR
1
1

Odeljenje
analize,
investiciono
savetovanje i
upravljanje
portfoliom

Odeljenje za Odeljenje Odeljenje

Odeljenje Odeljenje za Odeljenje

korporativne
poslove

za finansije i za opste

trgovanja pravne poslove| za IT poslove "
racunovodstvo poslove




Zavisna pravna lica
AIK banka a.d. Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 115d
Podaci o revizoru poslednijih finansijskih izveStaja
Deloitte d.o.o0. Beograd, Terazije 8
Podaci o upravi drustva
Clanovi odbora Direktora: - Jasmina Bjeli¢

- Radovan Kecojevi¢

- Nebojsa Jevti¢

2. Prikaz razvoja, finansijskog polozaja i poslovan  ja pravnog lica,
relevantni finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura

TrziSno u ¢eScée

M&V Investments ima lidersku poziciju medu 35 ¢lanova Beogradske berze, ostvarujuci najvece
trziSno u€eS¢e posmatrano po ostvarenom prometu u trgovanju akcijama na berzi, od 2005. do
2018. godine (isklju€ujuc¢i 2017. godinu). U 2018.godini ostvareno je duplo veée uceSce u
trgovanju akcijama na berzi u odnosu na drugog Clana berze po prometu (31,64% i 15,82%,
respektivno).

80% Trzisno ucesce - ukupno trgovanje na BELEX-u

! 62.52%
60% -
1
40% - 32.58%  33.92%
. 23.81%
20% -
; 2.99% 3.89% 5.26%
0% + ________ I — T—-=—====== r-—======" | I I 1
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TrziSno ucesce - akcije (bez blok transakcija)

[v)
80% : 66.17%
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
m M&V = Sledeci broker
Finansijski pokazatelji
Klasa Opis klase (pozicije) 2018. god. | 2017. god.
60 | Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 4.519 2.677
61 | Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 5.751 3.199
62 | Finansijski rashodi 105.855 100.545
63 | TroSkovi zarada 32.996 26.057
64 | Ostali poslovni rashodi 10.954 9.677
65 | Nematerijalni troSkovi 11.714 15.514
66 | Ostali rashodi 7 4
67 | Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 50.583 23.470
68 | Rashodi ranijeg perioda - -
6 RASHODI 222.377 181.143
70 | Prihodi od naknada i provizija 91.460 51.309
71 | Prihodi od dodatnih usluga 2.695 2.378
72 | Dobici od ostvarene razlike u ceni 66.131 74.539
73 | Finansijski prihodi 10.066.240 3.772.076
74 | Ostali prihodi 779 6.514
75 | Prihodi od uskladivanja vrednost imovine 362 1.747
7 PRIHODI 10.227.666 3.908.563
[ KRETANJEREZULTATA [ uO0RSD |
RB Opis pozicije 2018. god. 2017. god.
1 Bruto rezultat 10.005.288 3.727.419
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja. efekti
2 promene racunovodstvene politike, ispravke greSaka 17 -
ranijin perioda
3 OdloZeni poreski prihodi perioda - 267
4 Poreski rashod perioda - -
5 Neto rezultat 10.005.271 3.727.686




Klasa Opis klase (pozicije) 2018. god. 2017. god.
00 Nematerijalna imovina 4.733 4.789
01 Materijalna imovina 11.264 11.881
02 | UceS¢e u kapitalu 15.036.954 | 14.947.614
03 Dugorocni finansijski plasmani - 1.362
0 STALNA IMOVINA 15.052.951 | 14.965.647
12 | Plaéeni avansi 59 58
1 ZALIHE | PLACENI AVANSI 59 58
20 Potrazivanje za naknade i provizije - investicione usluge 3.330 3.821
21 PotraZivanje za naknade i provizije dodatne usluge 526 595
22 PotraZivanja za kamatu, dividende i ostala ulaganja 211 1
23 | Ostala potraZivanja - 1.415
24 | Kratkorocni finansijski plasmani - -
25 | Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.035.111 89.503
27 | AVR i odloZena poreska sredstva 278 278
2 KRATKORO CNA POTRAZ., PLASMANI | GOTOVINA 5.039.456 95.614
31 HOV raspoloZive za prodaju 475.880 577.747
32 HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 345.987 91.270
3 FINANSIJSKA IMOVINA 821.867 669.016

UKUPNA AKTIVA 20.914.332 | 15.730.336

40 | Osnovni kapital 7.485.591 3.757.905
43 Rezerve iz dobitka 1.596 1.596
44 | Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici 14.778 37.303
45 Nerasporedeni dobitak 8.150.773 7.120.578
46 | Gubitak - -
4 KAPITAL 15.652.738 | 10.917.383
50 Dugoro€na rezervisanja 319 286
52 Kratkoro€ne finansijske obaveze - 4.773.857
53 | Obaveze iz poslovanja 5.252.274 4.062
54 | Obaveze za ostale poreze i doprinose - -
55 | Obaveze za PDV 5.227 1.276
56 PVR i odloZene poreske obaveze 3.774 33.473
5 OBAVEZE | REZERVISANJA 5.261.594 4.812.955
UKUPNA PASIVA 20.914.332 | 15.730.336

Vabilansna aktiva / pasiva 450.520 820.024

Prinos na kapital:
Prinos na imovinu:
Poslovni dobitak:
Stepen zaduzenosti (Obaveze/Aktiva):
Neto obrtni kapital:

Dobitak po akciji:

75,31%

54,61%
94.352 hiljade dinara
25,16%
127.722 hiljade dinara

1.269,77 dinara




Odrzavanje kapitala

Brokersko - dilersko drustvo duzno je da trajno odrZzava minimalni iznos kapitala za obavljanje
delatnosti za koju je dobilo dozvolu, u skladu sa Uputstvom koji propisuje Komisija za hartije od
vrednosti. Shodno dozvoli Komisije, potrebno je da Brokersko dilersko drustvo M&V Investments
ima minimalan kapital u iznosu od 730.000 EUR u dinarskoj protivvrednosti.

Shodno Uputstvu kapital M&V Investments-a na dan 31. decembra 2018. iznosi:

AOP Naziv pozicije iz bilansa stanja u 000 RSD
0402 |+ Osnovni kapital 7.485.591
0403 | Upisan a neuplacen kapital -
0404 |+ Kapitalne rezerve -
0407 |+ Rezerve iz dobitka + 1.596

0408 [+ 1/2 Revalorizacione rezerve +1/2 142
+ 1/2 Nerealizovani dobici po osnovu hartija od

0409 | Vrednosti +1/2 37.812
- Nerealizovani gubici po osnovu hartija od

0410 | Vrednosti - 23.176

0411 |+ Nerasporedeni dobitak + 8.150.773

0414 | Gubitak -
0417 | Otkupljene sopstvene akcije -
UKUPNO 15.633.761
= 132.271.364 EUR

Nov ¢ani tokovi

U toku 2018. godine Drustvo je ostvarilo neto pozitivan nov€ani tok u iznosu od 4.951.516 hiljada
dinara (2017: neto priliv 48.516 hiljada dinara) koji se sastoji od:

Neto odliv iz poslovnih aktivnosti — 135.596 hiljada dinara
Neto priliv iz investicionih aktivnosti — 9.952.472 hiljade dinara

Neto odliv iz finansijskih aktivnosti — 4.865.360 hiljada dinara



Kadrovska struktura

Zaposleni u drustvu imaju odgovarajuée kvalifikacije, znanje i iskustvo potrebno za kvalitetno
obavljanje usluga koje drustvo pruza.

M&V Investments ima 14 zaposlenih, od ¢ega je 6 licenciranih brokera, 1 investicioni savetnik, i 2
portfolio menadZera.

PROSECAN BROJ ZAPOSLENIH PO GODINAMA
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3. Zastita zivotne sredine

M&YV Investments doprinosi o€uvanju Zivotne sredine kroz racionalnu potro3nju i reciklazu papira,
kao i redovnu reciklazu kompjuterske opreme, zbog Stetnosti elektronskog i elektricnog otpada. U
toku 2018. godine, reciklirano je oko 5,8 tonera i 400 kg papirne i kartonske ambalaZe.

4. Znaéajni doga daji po zavrSetku poslovne godine

U periodu do dana odobravanja finansijskih izveStaja drusStvo je izvrSilo isplatu izglasane
medudividende u iznosu od 5.247.390 hiljada dinara.

Pored toga, dana 27. februara 2019. godine, Drustvo je dalo pozajmicu povezanom pravnom licu
MK Group d.o.0., Beograd u visini od 140.000 hiljada dinara, sa kamatnom stopom od 5,84% nha
godisnjem nivou.

5. Planirani budu ¢i razvoj

Vrednost prometa finansijskim instrumentima na Beogradskoj berzi u 2018. godini je za 3,4% niza
u odnosu na 2017. godinu, dok je broj zaklju€enih transakcija manji za 9,3%, uz ve¢ standardnu
nepovoljnu strukturu prometa — u¢eS¢ée trgovanja akcijama je blago poraslo sa 12,29% u 2017. na
12,38% u 2018. godini, dok vrednosno iskazano postoji pad od 1,8 mil evra tj. 2,6% u odnosu na
2017. godinu. Aktivnost klijenata i dalje beleZi pad i veliki broj akcionarskih druStava se iskljuCuje
sa trziSta berze. Ostvaren je ukupan promet u iznosu od 534,1 mil EUR, Sto predstavlja pad
prometa od 18,7 mil EUR, dok je broj ostvarenih transakcija za 6.208 manji u odnosu na prethodnu
godinu.

Likvidnost je na niskom nivou a veliki broj privrednih druStava povlaci, tj. "delistira", svoje
finansijske instrumente tako da se ponuda kvalitetnih instrumenata sve vise smanjuje. Usled
takvih okolnosti, teSko je zainteresovati nove investitore za ulaganje na domacem trZistu.



Znacajna poboljSanja je teSko oCekivati uz odsustvo procesa inicijalnih javnih ponuda (krajem
2018. godine je sproveden proces inicijalne javne ponude akcija izdavaoca Fintel Energija a.d.
Beograd, prvi na trziStu Srbije, medutim sa malim brojem akcija koje se nalaze u rezimu slobodnog
trgovanja, pa samim tim i sa malim uticajem na rast prometa i trziSta u celini), uklju€enja novih
finansijskih instrumenata kako vlasni¢kih tako i duzni¢kih i celokupnog ekonomskog oporavka
zemlje. M&V Investments kao i sama Beogradska berza aktivno rade na promociji i edukaciji
klijenata vezano za prednosti listiranja kompanija na berzi i privlacenja jeftinijih izvora finansiranja.

Raspodela strukture prometa i transakcija u prethodnih nekoliko godina jasno ukazuju da se bez
uklju€enja novih kvalitetnih duznickih i vlasni¢kih hartija od vrednosti na trziSta Berze, sprovodenja
procesa inicijalne javne ponude ili drugih mera oporavka trziSta kapitala iniciranih od strane drzave
ili drugih ucesnika na trZiStu moZe oCekivati dodatno smanjenje berzanskih aktivnosti u Srbiji u
narednom periodu.

M&V Investments je ¢lan Grupacije Brokersko - dilerskih drustva kroz €iji rad nastoji da utie na
donosioce odluka i afirmisanje domaceg trziSta kapitala.

6. Istrazivanje i razvoj

Sa drugim u€esnicima na trzistu i institucijama konstantno se radi na razmatranju i realizaciji novih
mogucnosti za unapredenje trziSta, mada to u najvec¢oj meri zavisi od same ekonomske politike
drzave.

M&V Investments konstantno unapreduje kvalitet usluga koje pruza svojim klijentima, nastojeci
da im ucini Sto atraktivnijim domace trziSte kapitala. Trgovanje finansijskim instrumentima se
svuda u razvijenim ekonomijama najve¢im delom odvija preko online platformi, stoga i drustvo
planira da i dalje unapreduje svoj informacioni servis za klijente, kako bi im olakSalo blagovremeno
reagovanje na trziSne okolnosti i momentalno ispostavljanje naloga. Tokom 2019. godine ce se
razmotriti opravdanost ulaganja u aplikaciju koja bi klijentima omogucila pristup svetskim
berzama.

7. Ogranci

M&V Investments a.d. od 2014. godine posluje u svom sediStu u Beogradu. U cilju racionalizacije
poslovnih aktivnosti, 22. maja 2014. godine, doneta je odluka da sediSte brokersko - dilerskog
druStva u Novom Sadu prestane sa radom, i da sve poslove preuzima Beograd, kao novo sediste
brokersko — dilerskog drustva, tako da ne postoje drugi ogranci drustva.



8. Finansijski instrumenti

M&V Investments kao brokersko - dilersko drustvo ucestvuje u trgovanju finansijskim
instrumentima u svoje ime i za svoj rac¢un. Osnovni finansijski instrumenti DruStva su dugoro¢ni
finansijski plasmani (Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju), gotovina i gotovinski ekvivalenti,
ostala potraZivanja, potraZzivanja od kupaca i kratkoro¢ni finansijski plasmani.

U hiljadima dinara
31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani - 1.362
Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 475.880 577.747
PotraZivanje za naknade i provizije 3.856 4417
PotraZivanja za kamatu, provizije i ostalo 211 1
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 345.987 91.270
Ostala potraZivanja - 1.474
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.035.111 89.503

5.861.045 765.774
Finansijke obeveze
Kratkoroéni krediti - 4.773.857
Obeveze iz poslovanja 5.252.274 4.061
Ostale Qpev_eze iz poslovanja i pasivha vremenska i 34.749
razgranic¢enja

5.252.274 4.812.667

9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansi  jskim rizicima

(IzloZenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, rizi ku likvidnosti i riziku nov  éanog toka,
strategija za upravljanje ovim rizicima i ocena niji hove efektivnosti)

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta,
promena kamatnih stopa i cena finansijskih instrumenata. 1zloZzenost trziSnom riziku se sagledava
preko analize senzitivnosti. Nije bilo zna¢ajnijih promena u izloZenosti DruStva trziSnom riziku, niti
u nacinu na koji Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Stabilnost ekonomskog okruzZenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera viade u
privredi, uklju€ujuci i uspostavljanje odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.

Finansijski rizici uklju€uju trzisSni rizik (devizni, kamatni i rizik promene cena finansijskih
instrumenata), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi
i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZenosti DruStva ovim rizicima. Drustvo ne Koristi
posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje iz razloga
Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih instrumenata u
Republici Srbiji. Ulaganjem u hartije od vrednosti stranih izdavalaca drustvo delimi¢no utice na
rizik promene kursa stranih valuta.

10



Devizni rizik

Drustvo je izloZeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
potraZivanja od kupaca i preko ulaganja u finansijska sredstva u stranoj valuti. Drustvo ne Koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi
instrumenti nisu uobicajeni.

Knjigovodstvene vrednosti monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u Grupi bile su sledece:

U hiljadama dinara

Sredstva Obaveze
31. decembar 31.decembar 31. decembar 31. decembar
2018. 2017. 2018. 2017.
EUR 5.009.073 129.720 2.849 4.776.713
usD 21.719 49.956 - -
HRK - 1 - -
5.030.792 179.676 2.849 4.776.713

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) i u manjoj meri ameri¢kog dolara
(USD). Sledeca tabela predstavlja detalje analize osetljivosti DruStva na porast i smanjenje od
10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa osetljivosti od 10% se koristi pri internom
prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u
kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti uklju€uje samo nenamirena potraZivanja i obaveze
iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u
kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje rezultata tekuéeg perioda
u slu€ajevima kada dinar devalvira u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu¢aju devalvacije dinara
od 10% u odnosu ha datu stranu valutu, uticaj na rezultat teku¢eg perioda bio bi suprotan onom
iskazanom u prethodnom slucaju.

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2018. 2017.
Ukupno za strane valute 502.794 459.704
Rezultat tekuceg perioda 502.794 459.704

Osetljivost DruStva na promene u stranim valutama smanjena je u teku¢em periodu, uglavnom
kao posledica smanjenja kreditnih obaveza.

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo nije izloZeno riziku od promene kamatnih stopa s obzirom da su sredstva i obaveze
ugovorene sa fiksnom kamatnom stopom.
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Kreditni rizik
Upravljanje potrazivanjima od kupaca

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZznici nece biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, 5to bi imalo za rezultat finansijski gubitak
za Drustvo. 1zloZenost DruStva ovom riziku ograni€ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan
bilansa.

Najznacajniji kupci — stanje potraZivanja na dan 31. decembar 2018. godine i 31. decembar 2017.
godine predstavljeni su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara
31. decembar  31. decembar

2018. 2017.
Imlek a.d., Padinska Skela 711 1.212
Koncern Bambi a.d., Pozarevac 582 -
Victoria Group a.d, Beograd 363 -
British American Tabacco a.d., Vranje 204 -
Ciklonizacija a.d., Novi Sad 191 -
PP Feketi¢ a.d., Sombor 166 226
Rapid a.d., Beograd 140 138
AIK Banka a.d., Beograd 137 120
PP Mileti¢ a.d., Sombor 119 228
Dijamant a.d., Zrenjanin 85 98
Yugoslavia Commerce a.d., Beograd 76 40
PP Vojvodina a.d., Sombor 63 115
Novosadski sajam a.d., Novi Sad 72 -
Aelius S.A.R.L. 60 -
Novkabel d.o.o., Novi Sad - 502
Komak-pan d.o.o., Panc¢evo - 256
Valjaonica bakra a.d., Sevojno - 168
Rotor d.o.0., Zemun - 142
KM Rent Balkan a.d., Beograd - 112
Mesia Invest Itd - 109
Energoprojekt Holding a.d., Beograd - 57
Energoprojekt Industrija a.d., Beograd - 21
Ostali 887 873

3.856 4.417

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembar 2018. godine prikazana je u tabeli koja
sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto

izloZzenost vrednosti izloZzenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 1.011 - 1.011
Dospela, neispravljena potrazivanja

od kupaca 2.845 - 2.845

Dospela, ispravljena potraZzivanja
od kupaca 118 (118) -
3.974 (118) 3.856
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Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembar 2017. godine prikazana je u tabeli koja

sledi:
U hiljadama dinara
Bruto Ispravka Neto
izloZenost vrednosti izloZenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 1.045 - 1.045
Dospela, neispravljena potrazivanja
od kupaca 3.372 - 3.372
Dospela, ispravljena potraZivanja
od kupaca 1.326 (1.326) -
5.743 (1.326) 4.417

Nedospela potraZivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembar 2018. godine u bruto iznosu od 1.011
hiljada dinara (31. decembar 2017. godine: 1.045 hiljada dinara) najve¢im delom se odnose na
potraZzivanja za usluge korporativhog agenta i za usluge zastupanja u trgovanju hartijama od
vrednosti koja se saldiraju u vremenu T+2. Ova potraZivanja dospevaju uglavnhom u roku do 3
dana nakon datuma fakture ili trgovanja, u zavisnosti od ugovorenih rokova placanja.

Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca

Drustvo vrSi procenu svih dospelih potrazivanja starijih od 90 dana i gde se ne utvrde promene u
kreditnoj sposobnosti komitenta ne radi se ispravka vrednosti potraZivanja.

Starosna struktura dospelih, neispravljenih potraZivanja predstavljena je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.
Manje od 30 dana 2.187 2.615
31-90 dana 341 357
91 - 180 dana 132 239
181 - 365 dana 176 158
preko 365 dana 9 3

2.845 3.372

Upravljanje obavezama iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja na dan 31. decembar 2018. godine iskazane su u iznosu od 5.252.274
hilade dinara (31. decembra 2017. godine: 4.061 hiljade dinara). Dobavlja¢i delom ne
zaraCunavaju zateznu kamatu na dospele obaveze, pri ¢emu Drustvo dospele obaveze prema
dobavlja¢ima izmiruje saglasno svojim finansijskim mogucénostima i ugovorenim rokovima za
placanje. Obaveze po osnhovu uplata od strane Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti za isplatu dospelih obveznica devizne Stednje na dan 31. decembar 2018. godine
iznose 2.849 hiljada dinara (31. decembra 2017. godine: 2.856 hiljada dinara). Skupstina
akcionara je na vanrednoj sednici odrzanoj 19. decembra 2018. godine donela Odluku o isplati
medudividende u ukupnom iznosu od 5.247.390 hiljada dinara iz nerasporedene dobiti tekuce
godine.
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Primljeni avansi

Obaveze prema dobavljacima:

- povezana lica i zavisna pravna lica
- u zemlji

- U inostranstvu

Obaveze po osnovu uplata Centralnog registra
prilikom prinudne prodaje ili isplate dividende

Obaveze za proviziju Beogradskoj berzi

Obaveze za medudividendu

Obaveza za dividendu po statusnoj promeni

Ostale obaveze iz poslovanja

Rizik likvidnosti

U hiljadama dinara
decembar 201 7.

31. decembar

2018.
- 59
147 164
823 690
155 66
1.125 979
2.849 2.855
302 138
5.247.390 -
608 89
5.252.274 4.061

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu DrusStva koji su
uspostavili odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkorocnog, srednjoro¢nog i dugoroc¢nog
finansiranja DruStva kao i upravljanjem likvidnoS¢éu. DruStvo upravija rizikom likvidnosti
odgovarajuce novcane rezerve kontinuiranim pra¢enjem planiranog i stvarnog novcanog toka, kao
i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Dospe éa finansijskih sredstava na dan 31. decembar 2018.

U hiljadama dinara

Od 1 meseca

Manja od do i Preko jedne
o jedne .
mesec dana . godine Ukupno
godine
Nekamatonosna 5.031.897 345.987 475.880 5.853.764
Fiksna kamatna stopa
- glavnica 143 - - 143
- kamata 1 - - 1
Promenjiva kamatna stopa -
- glavnica 7.138 - 7.138
- kamata 3 - - 3
5.039.182 345.987 475.880 5.861.049
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Dospe ¢éa finansijskih sredstava na dan 31. decembar 2017.

U hiljadama dinara

Od 1 meseca

Manja od do i Preko jedne
o jedne .
mesec dana . godine Ukupno
godine
Nekamatonosna 84.799 92.686 579.109 756.594
Fiksna kamatna stopa
- glavnica 973 - - 973
- kamata 1 - - 1
Promenjiva kamatna stopa
- glavnica 8.207 - - 8.207
- kamata 4 - - 4
03.984 92.686 579.109 765.779
Dospe éa finansijskih obaveza na dan 31. decembar 2018. go  dine
U hiljadama dinara
Manja od Od1 MESeCa  preko jedne
do jedne ;
mesec dana . godine Ukupno
godine
Nekamatonosna 5.252.274 - - 5.252.274
5.252.274 - - 5.252.274
Dospe éa finansijskih obaveza na dan 31. decembar 2017. go dine

Od 1 meseca

U hiljadama dinara

Manja od do i Preko jedne
o jedne .
mesec dana . godine Ukupno
godine
Nekamatonosna 5.337 - 33.473 38.310
Fiksna kamatna stopa
- glavnica - - 4.773.857 4.773.857
- kamata - - 156.527 156.527
5.337 - 4.963.857 4.968.694
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Fer vrednost finansijskih instrumenata i obaveza:

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski
Plasmani
Hartije od vrednosti raspoloZive
ze prodaju
PotraZivanja za naknade i provizije
Potrazivanja za kamatu, dividendu i
ostala ulaganja
Hartije od vrednosti i drugi
finansijski instrumenti
Ostala potraZivanja
Gotovina i gotovinski
Ekvivalenti

Finansijske obaveze
Kratkoroéni krediti

Obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja

31. decembar 2018.

U hiljadama dinara
31. decembar 201 7.

Knjigovodst Knjigovods

vena Fer tvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost
- - 1.362 1.362

475.880 475.880 577.747 577.747
3.856 3.856 4.417 4417
211 211 1 1
345.987 345.987 91.270 91.270

- - 1.474 1.474
5.035.111 5.035.111 89.503 89.503
5.861.045 5.861.045 765.774 765.774
- - 4.773.857 4.773.857
5.252.274 5.252.274 4.061 4.061
- - 34.749 34.749
5.252.274 5.252.274 4.812.667 4.812.667

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Naredna tabela predstavlja analizu finansijskih instrumenata koji su vrednovani nakon poc¢etnog
priznavanja po fer vrednosti, grupisanih u nivoe od 1 do 3, u zavisnosti od stepena mogucnosti

procene fer vrednosti.

e Nivo 1 odmeravanja fer

vrednosti

proizlazi

(nekorigovane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu i obaveze.

iz kotirane trziSne vrednosti

* Nivo 2 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz ulaznih parametara, razlicitih od
kotirane trziSne vrednosti obuhvac¢ene Nivoom 1, a koje su vidljive iz sredstava ili
obaveza, direktno (na primer, cena) ili indirektno (na primer, proisteklo iz cene).

* Nivo 3 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz tehnika procenjivanja koje ukljuCuju
ulazne parametre za finansijska sredstva ili obaveze, a koji predstavljaju podatke koji

se ne mogu naci na trziStu (neistraZeni ulazni parametri).
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U hiljadama dinara
31. decembar 2018.

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Finansijska sredstva
RaspoloZiva za prodaju:
- Kotirane HoV 466.775 - - 466.775
- Nekotirane HoV 1.890 7.215 9.105
Ukupno 466.775 1.890 7.215 475.880

Na dan 31. decembar 2018. godine izvrSeno je svodenje na fer (trziSnu) vrednost dugorocnih
plasmana (hartija od vrednosti koje se drze radi prodaje) i kratkoroCnih plasmana (hartija od
vrednosti koje se drZze radi trgovanja). Rukovodstvo Brokersko - dilerskog druStva smatra da
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava i obaveza korespondiraju njihovoj fer vrednosti.

UnutraSnja kontrola i zastita imovine klijenata

Drustvo u potpunosti primenjuje adekvatne mehanizme unutrasnje kontrole i zastite imovine
klijenata.

Prilikom pruZanja investicionih usluga klijentima, Drustvo stavlja interese svojih klijenata ispred
sopstvenih interesa i posluje praviéno, poSteno i profesionalno, u skladu sa najboljim interesima
klijenata.

Drustvo ima ustanovljene adekvatne sisteme za zastitu vlasnickih prava klijenata kako bi se
sprecilo koriséenje finansijskih instrumenata klijenta za raun investicionog drustva ili za racun
drugih klijenata.

Radi zaStite prava svojih klijenata, Drustvo vodi evidencije i racune na nacin koji mu omogucava
da u svakom momentu i bez odlaganja razdvoji sredstva jednog klijenta od sredstava drugog
klijenta, kao i od sopstvenih sredstava.

Drustvo identifikuje, meri i procenjuje rizike kojima je izloZzeno u svom poslovanju i upravlja tim
rizicima i ima propisane procedure za identifikovanje, merenje i procenu rizika, kao i upravljanje
rizicima, a u skladu sa propisima, standardima i pravilima struke.

Drustvo ima uspostavljen stabilan sistem upravljanja koji podrazumeva jasnu organizacionu
strukturu sa definisanim, transparentnim i uskladenim opisima duznosti, efikasnim merama za
identifikovanje, upravljanje, pracenje i izveStavanje o rizicima i velikoj izloZenosti ili potencijalnoj
izloZenosti, kao i adekvatne mehanizme unutrasnje kontrole, uklju€ujuci adekvatne
administrativne i raCunovodstvene procedure.
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Drustvo vodi racuna da visina kapitala Drustva uvek odgovara iznosu kapitala koji Je\potreban za
pokrice njegovih obaveza i mogucih gubitaka zbog rizika kojima je brokersko - dllersko drustvo
izloZeno u svom poslovanju i kako se ne bi hanela teta klijentima ili uéesnicima u transakcuama

sa drustvom. ‘

Drustvo ima utvrdene i dosledno primenjuje admmlstratlvne i ratunovodstvene postupke za
efikasan sistem unutradnje kontrole.

U Beogradlﬁ,
28. februar 2019. godine
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